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供应增加需求回升 3 月有望震荡上行 

摘   要 
 

2022 年 2 月份，苯乙烯主力合约走出了一个探低回升的格局。长假

期间，OPEC+维持原有产量政策，俄罗斯、乌克兰关系紧张等因素的影响，

国际原油价格持续走高，并创出 7年多来的新高。受此影响，长假过后，

苯乙烯价格大幅高开，并继续续上升，创出了 2 月份的高点 9600 元。但

好景不长，由于春节长假刚过，下游企业大多数尚未复工，需求明显萎

缩，生产企业库存持续上升对苯乙烯的价格形成了压制，苯乙烯主力合

约在创出阶段性高点后开始震荡回落。2月中下旬，受俄乌冲突升级等因

素的影响，国际继续继续冲高，一度站上了 100 美元的关口，受此影响，

纯苯，乙烯价格均明显跟涨，苯乙烯成本也大幅上升，带动了苯乙烯的

价格也同步上升。目前苯乙烯主力合约正处于 5 日均线处震荡整理。 

 

2022 年 3 月份，苯乙烯的基本面相对偏多。随着新装置逐渐投产，

预计苯乙烯的供应有所增加，而随着下游企业逐渐复工，预计下游需求

也将明显回升，苯乙烯的社会库存有所见顶回落。综合上所述，预计 3

月份苯乙烯有望供需两旺，若原油没有大幅回落的话，预计苯乙烯或将

走出震荡反弹的格局。 
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一、2022 年 1 月份苯乙烯走势回顾 

2022 年 2月份，苯乙烯主力合约走出了一个探低回升的格局。长假期间，OPEC+维持

原有产量政策，俄罗斯、乌克兰关系紧张等因素的影响，国际原油价格持续走高，并创出

7年多来的新高。受此影响，长假过后，苯乙烯价格大幅高开，并继续续上升，创出了 2

月份的高点 9600 元。但好景不长，由于春节长假刚过，下游企业大多数尚未复工，需求明

显萎缩，生产企业库存持续上升对苯乙烯的价格形成了压制，苯乙烯主力合约在创出阶段

性高点后开始震荡回落。2月中下旬，受俄乌冲突升级等因素的影响，国际继续继续冲高，

一度站上了 100 美元的关口，受此影响，纯苯，乙烯价格均明显跟涨，苯乙烯成本也大幅

上升，带动了苯乙烯的价格也同步上升。目前苯乙烯主力合约正处于 5日均线处震荡整理。 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

二、基本面分析 

1、产能产量分析 

近两年来，国内苯乙烯投扩产的进展速度较快，苯乙烯产业进入了集中扩能期。2020

年，国内苯乙烯的产能达到 1197.5 万吨，较 2019 年增长了 27.81%。2021 年，国内苯乙烯

的产能达到 1472 万吨，较 2020 年增长了 22.92%。2022 年，2022 年约有 469 万吨新装置

计划投产，若全部按计划投产的话，则 2022 年国内苯乙烯的产能将高达 1941 万吨，增幅

也高达 31.86%，创出历史新高，苯乙烯国内产能产量再上新台阶。随着新增产能陆续投放，

苯乙烯的市场供应将明显增加。 
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图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

据国内专业机构统计数据显示：2022 年 1 月份，国内苯乙烯产量环比继续有所增加，

同时也高于去年同期水平。数据显示：1月份，国内苯乙烯的产量为 116.92 万吨，较 12

月份+12.98 万吨。升幅 12.49%。与去年同期相比，则增加了 23.19 万吨，增幅 24.74%。

受装置检修减少及企业降负生产的影响，预计 2022 年 2 月份的产量将略有减少。 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

2、进出口分析 

12 月份，苯乙烯的进口量明显减少，出口量则有所增加。统计数据显示：2021 年 12

月，我国进口苯乙烯 10.28万吨，较 11月份-5.86万吨，增幅-36.32%，较去年同期-5.69

万吨，降幅 35.61%。2021年 1—12月，我国累计进口苯乙烯 169.13万吨，较去年同期-113.91
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万吨，增幅-40.24%。12 月份，我国共出口苯乙烯 2495.24 吨，较 11 月份增加了 2480.8

吨，较去年同期-10585.1吨。2021年 1—12月，我国累计出口苯乙烯 234.85万吨，较去

年同期+207.8万吨，增幅高达 769.16%。2022年，预计随着国内外供应增加，苯乙烯的出

口量将有所减少。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

3、装置开工率分析 

2022 年 2月份，国内苯乙烯装置平均开工率环比有所回落，也低于去年同期水平。数

据显示：截至 2022 年 2 月 24 日，国内苯乙烯的开工率报 78.83%，较 1月-0.12%，较去年

同期相比-8.02%。目前国内苯乙烯企业的开工率处于相对高位区域， 3 月份装置检修不多，

且后期有新装置计划投产，预计国内苯乙烯企业的开工率或将继续回升。 
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数据来源：隆众石化、瑞达期货研究院 

4、库存分析 

2022 年 2月，苯乙烯的华东社会库存环比明显增加，但仍低于去年同期水平。数据显

示：截至 2022 年 2月 24 日，国内苯乙烯华东库存约为 17.1 万吨，较 1月份增加了 7.55

万吨，增幅 79.06%，与去年同比-2.95 万吨，增幅-14.71%。华东港口贸易商库存为 13.40

万吨，较1月份上升了6.05万吨，升幅82.31%，较去年同期则下降了3.65万吨，降幅21.41%。

国内苯乙烯工厂库存报 15.46 万吨，环比增加最 3.72 万吨，增幅 31.71%，较去年同期上

升了 0.18 万吨，升幅 1.20%。可以看到，2月份受春节长假及下游企业放假等因素的影响，

苯乙烯下游需求不足，社会库存明显上升。进入 3月份后，下游放假的企业逐渐复工，预

计苯乙烯的社会库存有所回落。 
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数据来源：隆众石化、瑞达期货研究院 

5、下游需求分析 

2022 年 2月份，国内苯下游五大行业开工率升降不一。数据显示：截至 2022 年 2 月

24 日，国内 EPS 的开工率为 54.11%，较 1月份+9.94%，与去年同期相比+3.45%；PS 的开

工率为 77.59%，较 1月份-6.52%，与去年同期相比+0.52%；ABS 的开工率的 91.00%，环比

-6.70%，同比-7.90%；UPR 的开工率为 13%，环比+8.00%，同比-5.00%；丁苯橡胶的开工率

为 73.03%，环比-4.99%，同比+11.85%。可以看到，苯乙烯下游五大行业中，PS、EPS 的开

工率高于去年同期水平，但 ABS 的行业开工率环比明显下降，且低于去年同期水平，显示

苯乙烯下游需求恢复不足。预计进入 3月份后，春节长假的影响，苯乙烯下游企业的开工

率或将有所回升。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

三、上游原材料分析 

2022 年 2 月份亚洲乙烯的价格环比明显回升，同时也高于去年同期水平。数据显示：

截至 2 月 21 日，CFR 东北亚乙烯的价格报 1221 美元，较 1 月份上升了 245 美元，升幅为

25.10%，较去年同期也上升了 330 美元，涨幅 37.04%。CFR 东南亚报 1191 美元，较 1月份

上升了 225 美元，升幅为 23.29%，较去年同期也上升了 325 美元，涨幅 37.53%。从图中可

以看到，自 1月下旬开始，亚洲乙烯的价格呈现探底回升的格局。这主要是由于原油的需

求有所回升，但 OPEC+维持原有增产幅度，且俄乌紧张局势升级，导致原油的价格持续走

高，乙烯的成本持续上升，对价格形成明显的支撑。3月份，OPEC+将在原油的幅度上小幅

增产，且美伊核谈判有好转的势头，预计原油供应略有上升。但俄乌局势紧张依旧仍然在

一定程度上对原油的价格形成支撑。乙烯的成本支撑仍在，而随着全球疫情有望缓解，下

游需求或有将恢复。预计亚洲乙烯的价格有望小幅回升。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

2 月份，受原油屡创近期新高的影响，国内外纯苯继续明显上升。数据显示：截至 2

月 25日，中国到岸纯苯价格报 1110 美元，较上月+101 美元，涨幅 10.01%，较去年同期+214

美元，涨幅 23.88%。美国纯苯价格报 377 美元，较上月+28 美元，涨幅 8.02%，较去年同

期+124 美元，涨幅 49.01%。欧洲纯苯报 1124 美元，较上月+48.5 美元，升幅 4.51%，较去

年同期+154 美元，涨幅 15.88%。国内纯苯的价格也明显上升。华东区域报 7925 元，环比

+500 元，涨幅 6.73%；同比+1225 元，涨幅 18.28%。华南区域报 7900 元，环比+400 元，
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涨幅 5.33%；同比+1450 元，涨幅 22.48%；华北区域报 7975 元，环比+650 元，涨幅 8.87%，

同比+1775 元，涨幅 28.63%。原油屡创新高对纯苯价格形成明显的支撑。预计进入 3月后，

纯苯的价格或将维持高位震荡格局。 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

四、基差分析 

从期现价差来看，我们选取苯乙烯期货活跃合约与华东市场价的价差来预测两者后市

可能走势。从图中我们可以看到，2 期苯乙烯的基差较 1 月份有所回落，但幅度不大。现

货市场价格与期货市场走势相似。截至 2022 年 2 月 25 日 ，国内苯乙烯的基差报 1元，较

1月份下降了 51 元，目前处于正常波动区间，短期期仍暂无套利机会。  

 

图表来源：瑞达期货研究院 
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五、技术分析 

2022 年 2月份，苯乙烯走出了一个探低回升的格局，成交量明显减少，持仓量也有所

萎缩。从周线上看，短期均线多头排列并震荡上行，对价格形成一定的支撑。技术指标

DIFF/DEA 低位金叉向上,MACD 红柱增长。KDJ 指标也震荡走高，显示多方占据优势。 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

六、观点总结 

2022 年 3月份，苯乙烯的基本面相对偏多。随着新装置逐渐投产，预计苯乙烯的供应

有所增加，而随着下游企业逐渐复工，预计下游需求也将明显回升，苯乙烯的社会库存有

所见顶回落。综合上所述，预计 3 月份苯乙烯有望供需两旺，若原油没有大幅回落的话，

预计苯乙烯或将走出震荡反弹的格局。 
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