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尿   素 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 尿素 上一周 本周 涨跌 

期货 

收盘（元/吨） 1713 1737  24  

持仓（手） 55305 64142  8837  

前 20 名净持仓 -9365 -11774  -2409  

现货 
山东（元/吨） 1690 1710  20  

基差（元/吨） -23 -27  -4  

 

 

2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 
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部分尿素企业减产 物流运输受阻，库存量高企 

农业需求旺季即将到来 复合肥装置开工率大幅下降 

  

  

  

周度观点策略总结：由于物流运输管制，节后尿素原料煤炭和包装袋供应紧张，加上

下游需求也同样因物流因素而下降，国内尿素整体库存量增加迅速，因此部分尿素企业

装置开始降负。下游来看，现阶段复合肥装置开工负荷创 4年新低，工业需求也明显萎

缩，但随着疫情得到控制，企业陆续复工，后期需求有望走强。此外，农需旺季即将到

来，对尿素需求有所支撑。下周尿素主力 2005 合约建议震荡思路对待。 

 

二、 周度市场数据 

图1 无烟煤坑口价 

 

数据来源：WIND 瑞达研究院 

截至2月14日，晋城无烟煤坑口价590元/吨，较上周持平。 

 

 

图2 天然气价格 
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数据来源：WIND 瑞达研究院 

截至2月13日，NYMEX天然气收盘价1.83美元/百万英热单位，较上周-0.04美元/百万英热单位。 

 

 

图3 国内尿素市场主流价 

 

数据来源：WIND 瑞达研究院 

    截至2月14日，山东地区主流价 1710 元/吨，+20；江苏地区主流价 1760 元/吨，+20；安徽地区主流价 

1750 元/吨，+0。 

 

 

图4 尿素外盘现货价 
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数据来源：WIND 瑞达研究院 

截至2月13日，尿素FOB中国243美元/吨，较上周-2美元/吨。 

 

 

图5 尿素基差 

 

数据来源：WIND 瑞达研究院 

截至2月14日，尿素基差为-19元/吨，下降1元/吨。 

 

 

图6 尿素期货持仓量 
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数据来源：WIND 瑞达研究院 

截至2月14日，尿素期货持仓量64142手，较上周增加8837手。 

 

 

图7 国内天然气产量 

 

数据来源：WIND 瑞达研究院 

    2019年12月，中国天然气产量160.2亿立方米，同比增加7.5%。 

 

 

图8 国内尿素日产量 
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数据来源：WIND 瑞达研究院 

    据隆众资讯统计，截至2月12日当周，国内尿素日均产量12.67万吨，环比上周的12.79万吨减少0.12万

吨，同比去年同期日产14.73万吨减少2.06万吨。 

 

 

图9 国内尿素分地区日产量 

 

数据来源：WIND 瑞达研究院 

截至2020年2月12日当周，山东地区尿素日均产量1.594万吨，较上周下降114吨。 

 

 

图10 国内尿素开工率 
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数据来源：WIND 瑞达研究院 

截至2020年2月13日当周，国内尿素开工率57.49%，环比上周-0.576%。 

 

 

图11 国内尿素分地区开工率 

 

数据来源：WIND 瑞达研究院 

    截至2020年2月13日当周，山东尿素开工率52.97%，较上周-0.38%。 

 

 

图12 国内尿素港口库存 
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数据来源：WIND 瑞达研究院 

截止2月13日当周，国内主要港口尿素库存23.97万吨，较上周增加3.8万吨。 

 

 

图13 国内尿素出口量 

 

数据来源：WIND 瑞达研究院 

    据海关统计：2019年12月我国尿素出口量为596641.8吨，累计出口量为4944819.61吨，出口量环比

+30.55%，同比-6.91%，与去年同期数量相比+101.98%。 

 

 

图14 国内尿素出口印度量 
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数据来源：WIND 瑞达研究院 

    据海关统计：2019年12月我国尿素出口印度39.7万吨，出口均价246.36美元/吨。 
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