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产量提升&需求可期，2023 年仍将宽幅波动 

 

摘要 

2022 年铁矿石期现货价格走势跌宕起伏，其中春节前钢厂囤货及高

炉复产增多，提升铁矿石现货需求预期，而俄乌冲突推高国际油价进一

步提振铁矿石在内的大宗商品价格，只是随着监管部门频繁对铁矿石价

格上涨提出指导意见，使得矿价承压走弱，期间美联储持续加息，同时

钢厂利润收缩挤压矿价，直至 11 月份铁矿石期价才止跌反弹，并且伴随

利好消息释放，涨幅逐步扩大，其中普氏 62%铁矿石价格指数于 12 月 8

日再次突破 110 美元/吨，铁矿石主力合约则触及 850 元/吨高位。整体

上，受稳经济增长、房地产行业利好政策、央行降准等消息刺激。 

展望 2023 年，铁矿石价格仍将宽幅波动。从供应端分析，在排除不

可抗力影响，市场预计 2023 年淡水河谷增产 1000 万吨，必和必拓产量

持平，力拓和 FMG 产量分别增产 1100 万吨和 300 万吨，其他矿山小幅增

产 100 万吨，整体供应端仍将保持增长趋势。从需求端分析，在碳达峰、

碳中和大背景下，对粗钢供给的影响将持续存在，预计 2023 年国内粗钢

产量同比将继续下滑，但幅度不大。最后关注铁矿石现货供需季节性因

素，一季度为澳洲及巴西飓风、强降雨多发期，恶劣天气可能影响铁矿

石生产及运输；二三季度铁矿石现货供应将逐步增加；四季度供应量相

较于二三季度会小幅回落；关注供需矛盾变化寻找钢矿阶段性供需错配

带来的投资机会。2023 年铁矿石整体运行区间预估在 580-970 元/吨。 
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一、2022 年铁矿石市场行情回顾 

（一）、期货盘面回顾 

2022 年铁矿石期货价格跌宕起伏，整体陷入 600-950 区间宽幅波动。年初，钢厂高炉

限产放宽，在华北、华东地区高炉逐步复产影响下，铁矿石现货需求增加，同时节前钢厂

补库预期也一定程度上提振多头信心，节后钢厂以消化厂内库存为主，矿价有所回调，但

伴随着俄乌冲突紧张局势持续升温，国际油价大涨带动大宗商品价格上升，叠加稳经济增

长预期作用下，铁矿石主力合约期价由 655 元/吨上行至 6月 6日的 948 元/吨，涨幅高达

45%。进入 6月中旬，由于美国通胀压力超预期，美联储加快升息步伐，美元指数持续走高，

同时钢厂利润收缩，钢厂高炉检修增多，炉料需求减弱打压矿价，铁矿石期价于 11 月 1

日触及 599.5 元/吨年内低位。11 月至 12月中旬，铁矿石期价止跌反弹，并且伴随利好消

息释放，涨幅逐步扩大，其中普氏 62%铁矿石价格指数于 12月 8日再次突破 110 美元/吨，

铁矿石主力合约则触及 840 元/吨高位。整体上，受稳经济增长政策、房地产行业利好政策、

央行降准等消息刺激。截止 12 月 20 日，铁矿石期货指数报收 804.5 元/吨，较年初 676

元/吨，涨幅近 20%。 

 铁矿期货指数 

（元/吨） 

铁矿主连 

（元/吨） 

62%普氏指数 

（美元/吨） 

61%麦克粉现货（青岛港） 

（元/干吨） 

1月 4日 676 680 119.5 837 

最高价 

（截止 12月 20日） 

948.5 948 162.75 1066 

最低价 

（截止 12月 20日） 

593 599.5 79.5 688 

12月 20日 807 804.5 110.5 851 

年度涨跌幅 +19.37% +18.3% -7% +1.67% 

 

图表来源：文华财经、瑞达期货研究院 
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二、2022 年铁矿石产业链分析及 2023 年展望 

（一）、供应端分析 

1、国际矿山供应情况 

2022 年，国际四大矿山前三季度产量为 78628 万吨，去年同期为 80483 万吨，同比减

少 1855 万吨，降幅为 2.3%。从统计数据显示，铁矿石减量主要来至淡水河谷及 FMG，而从

三季度四大矿山的产销数据分析，整体继续改善，特别是淡水河谷环比改善明显。本次四

大矿山均没有调整年度指导目标，再结合目前的发运进度来看，市场预计四季度四大矿山

的铁矿供应同比将略有增长。 

2023 年，市场预计四大矿山增产 2500 万吨。其中，淡水河谷预计增产 1000 万吨，必

和必拓产量持平，力拓和 FMG 产量分别增产 1100 万吨和 300 万吨，其他矿山小幅增产 100

万吨。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

   

2、国内矿山开工率 

2022 年铁矿石现货价格先扬后抑，国内矿山开工及产能利用率也呈现冲高回落走势。
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据统计数据显示，全国 126 座样本矿山年初产能利用率为 61.97%，年内最高达 65.26%，截

止 12月 16 日为 56.79%，年度平均产能利用率为 60.96%，相较于 2021 年重心继续下移。

特别是进入下半年，国内疫情多点散发，钢材终端需求弱于预期，钢价走弱挤压钢厂利润，

钢厂高炉主动减产增多，打压铁矿石现货需求，随着市场情绪逐步转弱，国内矿山开工率

持续下调。 

展望 2023 年，国内矿山产能利用率及产量或延续前高后低，由于国际矿山仍有增产预

期，而国内粗钢产量同比或再度下滑，在铁矿石供应宽松环境下，矿价反弹空间受限。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

3、进口情况分析 

据海关统计，2022 年 1-11 月份，我国进口铁矿砂及其精矿 101609.7 万吨，同比减少

2.1%；进口额达 7934.8 亿元，同比降低 29.3%。数据显示，上半年铁矿石进口量同比下滑

4.5%，而下半年进口量明显回升，月均进口量超 9500 万吨，比上半年月均 8931 万吨，高

出 569 万吨，因此前 11月年同比降幅继续缩小，进口量增加提升国内铁矿石现货供应。 

另外，截止至 12 月 18 日，澳洲发运量为 81957 万吨，高于去年同期 917 万吨；巴西

发运量为 30054 万吨，低于去年同期 1191 万吨，全球铁矿石现货减量主要来至于巴西。我

们认为，2023 年国内铁矿石进口量将保持在较高水平，一方面国际矿山铁矿石现货供应有

望进一步提升，另外国内粗钢产量虽有平控要求，但整体粗钢产能基数大，对于铁矿石需
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求高。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

4、港口库存及钢厂库存分析 

2022 年，铁矿石港口库存变化很好反应国内供需情况。据 Mysteel 统计数据显示，年

初全国 45个主要港口铁矿石库存为 15605 万吨，由于国际矿山正常发运，而 2021 年下半

年粗钢产量大幅收缩，铁矿石现货需求减少，进而逐步推高港口库存，数据显示 2 月 18

日的 16034 万吨，为年内最高库存量。随着澳洲与巴西受天气影响，澳巴铁矿石发运总量

明显下滑，特别是巴西降幅更大，导致铁矿石到港量减少，港口库存也开始逐步回落，截

止 12月 16 日库存量为 13398 万吨，减少 2207 万吨，降幅为 14%；去年同期为 15696 万吨，

同比减少 14.6%。 

2023 年，铁矿石港口库存变化仍将主导着铁矿石期现货价格走势，由于库存变化能很

好的反应出当前供需环境。因此我们一定要重点关注主流矿山的生产及发运，目前市场预

期 2023 年四大矿山将继续增产，而国内粗钢产量将出现同比下滑，因此铁矿石港口库存在

需求淡季将再现累库场景。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

钢厂库存方面，2022 年全国钢厂进口铁矿石库存整体呈现逐步下滑态势，特别是下半

年钢厂囤货意愿较差。据统计数据显示 1月初库存量为 11060 万吨，节前囤货最高达到

11757 万吨，此后便逐步下滑，由于港口库存高企，叠加钢厂利润微薄，钢厂基本按需采

购，且以降厂库为主，截止 12月 17 日钢厂库存量为 9239 万吨，低于去年同期水平 1335

万吨，但从历史数据分析临近春节假期，钢厂还是会阶段性对原材料进行补库，因此当前

铁矿石现货虽然仍较宽松但节前贸易商看涨情、挺价绪还是较浓。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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（二）、终端需求分析 

据国家统计局数据显示，2022 年 1-11 月份，全国累计生产粗钢 9.35 亿吨，同比下降

1.40%，累计日均产量为 279.97 万吨。2022 年粗钢产量提前实现全年平控的目标，上半年

粗钢产量同比降幅超 6%，进入下半年，虽然限产消息较少，但钢厂利润收缩，且部分钢企

陷入亏损，导致钢厂阶段性主动减限产。只是去年下半年为完成全年粗钢产量平控目标，

大幅减限产，因此今年下半年粗钢产量明显高于去年同期，同时粗钢产量同比降幅缩小。 

2023 年在碳达峰、碳中和大背景下，对粗钢供给的影响将持续存在，预计 2023 年粗

钢产量或继续执行平控政策，产量同比或再度小幅下滑。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

三、总结与 2023 年展望 

2022 年铁矿石期现货价格走势跌宕起伏，其中春节前钢厂囤货及高炉复产增多，提升

铁矿石现货需求预期，而俄乌冲突推高国际油价进一步提振铁矿石在内的大宗商品价格，

只是随着监管部门频繁对铁矿石价格上涨提出指导意见，使得矿价承压走弱，期间美联储

持续加息，同时钢厂利润收缩挤压矿价，直至 11 月份铁矿石期价才止跌反弹，并且伴随利

好消息释放，涨幅逐步扩大，其中普氏 62%铁矿石价格指数于 12 月 8 日再次突破 110 美元

/吨，铁矿石主力合约则触及 850 元/吨高位。整体上，受稳经济增长、房地产行业利好政
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策、央行降准等消息刺激。 

展望 2023 年，铁矿石价格仍将宽幅波动。从供应端分析，在排除不可抗力影响，市场

预计 2023 年淡水河谷增产 1000 万吨，必和必拓产量持平，力拓和 FMG 产量分别增产 1100

万吨和 300 万吨，其他矿山小幅增产 100 万吨，整体供应端仍将保持增长趋势。从需求端

分析，在碳达峰、碳中和大背景下，对粗钢供给的影响将持续存在，预计 2023 年国内粗钢

产量同比将继续下滑，但幅度不大。最后关注铁矿石现货供需季节性因素，一季度为澳洲

及巴西飓风、强降雨多发期，恶劣天气可能影响铁矿石生产及运输；二三季度铁矿石现货

供应将逐步增加；四季度供应量相较于二三季度会小幅回落；关注供需矛盾变化寻找钢矿

阶段性供需错配带来的投资机会。2023 年铁矿石整体运行区间预估在 580-970 元/吨。 
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