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「 周度要点小结」

◆行情回顾：现货端，周内辐射松原木山东地区报价850元/m³，环比+40元/m³、江苏地区现货价格报
价850元/m³，环比+40元/m³，进口CFR报价117美元/m³，环比+0美元/m³。主力合约LG2507周内
871-901冲高回落，再次刷新上市以来新高价格。供应端，海关数据显示12月原木、针叶原木进口量
均提升，1月新西兰原木离港船数及离港量减弱，供应减量带动进口报价持稳和国内价格走高。需求端，
原木港口日均出库量周度降低，需求环比走弱。截止2025年2月10日当周，中国针叶原木港口样本库
存量：339万m³，环比增加36万m³，库存季节性增加。

◆行情展望：目前港口库存持续累库，总量处于年内中性水平，略高于2024年同期水平，外盘价格高位
降价、进口换算高于国内价格、进口利润修复，原木下游整体需求环比走弱。短期现货偏稳看待，期货
区间震荡为主。

◆策略建议： LG2507合约建议下方关注850附近支撑，上方890附近压力，区间操作。



期现市场
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「 期现市场」-原木现货走高，期货冲高回落，基差走强

图 原木活跃合约价格走势（元/m³） 图 原木基差走势（元/m³）
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「 期现市场」-国际原木报价持稳，内外盘价差转为正值

图 国际原木价格走势（美元/m³） 图 辐射松原木 内外盘价差（元/m³）
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「 期现市场」- 辐射松原木现货价格报850元/m³，环比+40元/m³

图 辐射松原木3.9中：山东现货价格季节走势（元/m³） 图 辐射松原木3.9中：山东现货价格走势（元/m³）
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「 期现市场」- 云杉原木现货价格报1050元/m³，环比+0元/m³

图 云杉原木11.8米：山东现货价格季节走势（元/m³） 图 云杉原木11.8米：山东现货价格走势（元/m³）
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「 期现市场」-下游价格平稳，纸浆走弱

图 纸浆价格走势（元/吨）图 辐射松木方价格走势（元/m³）
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「 产业链情况」-原木供给 12月国内原木进口量增加

图  针叶原木进口数量（万m³/月）图  原木进口数量（万m³/月）
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「 产业链情况」-原木供给 1月新西兰发运量降低

图  原木：新西兰港口发运量（万m³/月）图  原木：新西兰离港船数（条/月）
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「 产业链情况」-原木需求 国内原木日均出库量周度下降（春节数据未更新）

图  原木：港口日均出库量：山东（万m³/月）图  原木：港口日均出库量：中国（万m³/月）
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图 中国商品房销售面积（万平方米/月）

图 中国房屋竣工面积（万平方米/月） 图 房屋施工面积及增速（万平方米/年，%）

图 中国房屋新开工面积（万平方米/月）

「 产业链情况」-原木需求  国内地产数据仍偏弱
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图 原木港口库存：中国（万m³） 图 原木港口库存：山东（万m³）

「 产业链情况」-原木库存  库存累积，略高于2024年同期水平
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