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 供需放缓影响 期价区间整理 

 

摘要 

展望 12 月，上游方面，国际原油回落整理，石脑油及乙烯小幅回落，

内盘丁二烯价格稳中上涨，顺丁橡胶利润逐步缩窄，成本端支撑增强。供

应端，国内合成橡胶产量同比保持增长，11 月顺丁橡胶行业开工率小幅

回落。需求方面，轮胎企业开工稳中有降，轮胎产量及出口量环比有所回

落，半钢胎企业整体出货表现好于全钢胎，海外订单量回落，轮胎企业有

所分化，库存面临逐步增加；终端汽车产销处于高位，新能源汽车销量保

持快速增长势头。预计合成橡胶市场呈现区间震荡走势，主力合约有望处

于 11500-12800 区间波动。
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一、合成橡胶市场行情回顾 

11 月份，合成橡胶期价呈现震荡整理。上游丁二烯市场维持高位，现货资源偏紧支撑

丁二烯，上下游价差迅速收窄导致下游利润承压，部分民营装置临时停车或降负运行；国

内顺丁橡胶装置开工小幅下降，出厂价格连续下调；下游轮胎开工稳中下滑，需求表现偏

弱。BR 主力合约震荡回落，期价触及 11940 元/吨月内低点后缩窄跌幅。 

 

图 1：合成橡胶主力合约价格走势 

 
 来源：博易 

 

图 2：合成橡胶期现价格走势 
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

二、合成橡胶供应状况分析 

1、合成橡胶产量 

国家统计局公布的数据显示，10月份合成橡胶产量 84.7 万吨，同比增长 10.9%；1-10

月份合成橡胶累计产量 750.8 万吨，累计同比增长 9.3%。 

隆众数据显示，10 月份顺丁橡胶产量为 12.05 万吨，较上月增加 0.98 万吨，环比增

幅 8.9%；10 月份，四川石化顺丁橡胶装置停车检修，而浙江石化、山东益华等企业产量提

升明显，且扬子顺丁橡胶装置陆续重启运行，装置开工回升，顺丁胶产量增长。 

 

图 3：合成橡胶产量 

  

数据来源：国家统计局 
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2、顺丁橡胶进出口 

10 月顺丁橡胶进口量 24187.82 吨，环比增长 5.34%；进口均价 1590.66 美元/吨，环

比下跌 2.09%；1-10 月累计进口量为 206434.70 吨，较去年同期增加 53762.39 吨，增幅为

35.21%。10 月顺丁橡胶出口量 15456.09 吨，环比增长 2.42%；出口均价 1610.78 美元/吨，

环比上涨 7.85%；1-10 月累计出口量为 145614.02 吨，较去年同期增加 23745.79 吨，增幅

为 19.48%。 

国内顺丁橡胶市场价格表现偏弱，俄罗斯及中东地区的顺丁橡胶价格优势明显，进口

量持续处于高位；出口均价上涨，出口量呈现小幅增长。 

 

图 4、顺丁橡胶进口量及均价 

 

数据来源：隆众资讯 
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图 5、顺丁橡胶出口量及均价 

  

数据来源：隆众资讯 

 

3、合成橡胶库存 

隆众资讯统计数据显示，截至 11 月 22 日，国内高顺顺丁橡胶样本企业库存量为 2.85

万吨，较上月增加 0.06 万吨，环比增幅 2.2%，较上年同期增长 1.4%。四川石化顺丁橡胶

装置重启运行，锦州石化顺丁橡胶装置恢复正常运行，部分民营顺丁橡胶装置临时停车或

降负运行，影响样本工厂库存量下降，贸易商正常开单，顺丁橡胶行情弱势导致交投冷清，

贸易商库存量小幅增长。 

 

图 6：高顺顺丁橡胶库存 
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数据来源：隆众资讯 

 

三、合成橡胶需求状况分析 

1、国内轮胎企业开工 

据统计，截至 11月 24 日，国内半钢胎样本企业开工率为 72.59%，环比上月下降 0.49

个百分点，同比上年增加 4.91 个百分点；全钢胎企业开工率为 61.4%，环比上月下降 3.9

个百分点%，同比上年下降 1.49 个百分点。 

进入 11 月，轮胎企业开工小幅下滑，但整体仍维持较高水平。雪地胎排产基本结束，

内销四季胎排产力度加大，企业缺货现象有所缓解，对半钢胎样本企业开工维持高位形成

支撑；全钢胎样本企业开工回落，北方市场进入季节性淡季，叠加涨价因素，国内替换市

场出货愈发缓慢，销售压力增加，部分企业存在减产现象。 

 

图 7：全钢胎开工率 
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

图 8：半钢胎开工率 

  

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

2、国内轮胎产量状况 

国家统计局公布的数据显示，10 月橡胶轮胎外胎产量 8485.7 万条，同比增长 15.9%，

1-10 月份橡胶轮胎外胎累计产量 81568.5 万条，累计同比增长 14.3%。 

10 月，半钢胎产量为 5399 万条，环比下降 2.2%，同比增长 31.8%；全钢胎产量为 1193

万条，环比下降 4.9%，同比增长 18.9%。进入四季度，国内终端需求提量缓慢，原材料成
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本逐步抬升，行业竞争较为激烈，海外订单量回落，轮胎企业有所分化，库存面临逐步增

加，预计企业或存自主控产行为，产量及开工整体将较二、三季度趋缓。 

 

图 9：国内轮胎产量 

   

数据来源：统计局 瑞达期货研究院 

 

3、国内轮胎企业成品库存 

隆众数据显示，截至 11 月 23 日，半钢胎样本企业平均库存周转天数在 36.59 天，较

上月底增加 0.59 天，同比下降 11.27 天；全钢胎样本企业平均库存周转天数在 45 天，较

上月底增加 3.89 天，同比下降 2天。 

半钢胎企业来看，整体出货顺畅，外贸订单相对充足叠加雪地胎出货，对整体产销形

成支撑，上旬部分企业外贸未在集中发货期，库存储备环比略有增加。全钢胎企业开工小

幅走低，全钢胎企业出货表现不及半钢胎，国内市场需求疲软，北方部分地区进入季节性

消费淡季，外贸订单亦有缩减，整体出货延续放缓态势，库存储备连续走高。 

 

图 10：山东轮胎企业成品库存天数 
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图片来源：隆众资讯 

 

4、国内轮胎出口状况 

海关总署数据显示， 10月份国内新的充气橡胶轮胎出口量4881万条，同比增加18.8%；

1-10 月国内新的充气橡胶轮胎累计出口量 51214 万条，同比增长 10%。 

国内全钢胎企业整体销量不及之前月份，内销出货缩减严重，外贸订单量亦有不同程

度减少，但多数企业仍在积极拓展海外市场，在今年高基数基础上，预计 11月份卡客车轮

胎出口量环比上月继续小幅减量，但同比去年仍保持明显增长。小客车轮胎出口方面，圣

诞节前部分代理商将在节前适度补货，订单多集中 11 月中下旬，对整体出口量形成一定支

撑，而 11月人民币兑美元呈现升值状态，出口利润减少，且海运费微幅上调，对出口形成

一定拖拽，预计 11月小客车轮胎出口量环比 10 月份微幅波动，同比仍呈明显增势。 

 

图 11：轮胎出口量 
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数据来源：海关总署 同花顺 瑞达期货研究院 

 

5、国内汽车产销状况 

中国汽车工业协会统计数据显示，10 月，汽车产销分别为 289.1 万辆和 285.3 万辆，

产量环比增长 1.5%，销量环比下降 0.2%，同比分别增长 11.2%和 13.8%。1-10 月，汽车产

销分别完成 2401.6 万辆和 2396.7 万辆，同比分别增长 8%和 9.1%。 

10 月，乘用车产销分别完成 251.3 万辆和 248.8 万辆，环比分别增长 0.7%和 0.02%，

同比分别增长 7.6%和 11.4%；1-10 月，乘用车产销累计完成 2073.1 万辆和 2066.4 万辆，

同比分别增长 6%和 7.5%。 

10 月，商用车产销分别完成 37.8 万辆和 36.5 万辆，产量环比增长 6.9%、销量环比下

降 1.7%，同比分别增长 42.7%和 33.4%；1 至 10 月，商用车产销累计完成 328.6 万辆和

330.3 万辆，同比分别增长 22.1%和 19.8%。 

10 月，新能源汽车产销分别达到 98.9万辆和 95.6万辆，环比分别增长 12.5%和 5.7%，

同比分别增长 29.2%和 33.5%，市场占有率达到 33.5%；1至 10 月，新能源汽车产销累计完

成 735.2 万辆和 728 万辆，同比分别增长 33.9%和 37.8%，市场占有率达到 30.4%。 

出口方面，10 月，我国汽车出口 48.8 万辆，环比增长 9.8%，同比增长 44.2%。1-10

月，我国汽车出口 392.2 万辆，同比增长 59.7%。 

在国家促消费政策及车企新品集中上市等因素驱动下，购车需求持续释放，汽车产销

延续环同比双增长态势，乘用车产销保持增长，商用车产销增幅扩大。新能源汽车产销持
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续走强；10月汽车产销量继 9月后再创当月历史同期新高，伴随国家稳定经济增长的政策

效应不断累积显现，加之地方购车补贴、促销活动等措施延续，以及年底“翘尾效应”，预

计四季度汽车行业将持续增长，对轮胎需求形成拉动。 

 

图 12：国内汽车产销 

    

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

四、合成橡胶市场后市行情展望 

上游方面，国际原油回落整理，石脑油及乙烯小幅回落，内盘丁二烯价格稳中上

涨，顺丁橡胶利润逐步缩窄，成本端支撑增强。供应端，国内合成橡胶产量同比保持增

长，11 月顺丁橡胶行业开工率小幅回落。需求方面，轮胎企业开工稳中有降，轮胎产

量及出口量环比有所回落，半钢胎企业整体出货表现好于全钢胎，海外订单量回落，轮

胎企业有所分化，库存面临逐步增加；终端汽车产销处于高位，新能源汽车销量保持快

速增长势头。预计合成橡胶市场呈现区间整理走势，主力合约有望处于 11500-12800 区

间波动。 
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