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摘要 

10 月份，工业硅期现均偏弱运行。月初，煤及电极有不同程度上涨，

成本上移抬升现货支撑，工业硅厂家挺价意愿较强，大厂产能持稳，长假

期间维持生产。节后现货延续弱势，西南地区电费上涨，主产区供给持续

放量，但下游产品价格下调，维持刚需采购，压价态度偏强，市场氛围冷

清，仓单高位。中下旬，宁夏精煤走跌，西南地区进入枯水期，电费上涨，

厂家减产预期抬升，下游弱势，负反馈传导至原料端，工业硅报价持续走

低。下游硅片累积，厂家压力大，现货成交不佳，多晶硅采购需求收缩，

电池价格跌势尚未企稳，组件成交重心下移，终端需求恢复缓慢，市场较

为悲观，工业硅库存压力较大，期现均走弱。展望后市，供应端，一方面，

北方大厂存在扰动，仓单集中注销对现货冲击较大，另一方面，枯水期电

费上涨，成本压力增加，厂家或有减产。需求方面，下游前期堆积的产能

逐渐消化后，光伏产业链有望逐步恢复较为积极的增长态势，工业硅考虑

以长多短空思路对待。 
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第一部分、工业硅市场行情回顾 

一、工业硅期货行情回顾 

10 月份，工业硅期现均偏弱运行。月初，煤及电极有不同程度上涨，成本上移抬升现

货支撑，工业硅厂家挺价意愿较强。产能来看，大厂产能持稳，福建和云南地区维持高开

工，长假期间工业硅现货市场持稳，整体成交较为平淡。下游方面，多晶硅厂家长假期间

维持正常生产，产能持续释放；硅片有累库情况，价格小幅下滑；电池方面，市场价格分

化；有机硅市场主流成交价格小幅下调，长假期间厂家接单情况一般，库存承压。节后硅

厂及下游成交较为一般，西南地区电费上涨，主产区硅厂开工高位，供给持续放量但需求

弱势，厂家报价松动，下游产品价格下调，维持刚需采购，压价态度偏强，市场氛围冷清，

仓单高位。中下旬，宁夏精煤走跌，西南地区进入枯水期，电费上涨，厂家减产预期抬升，

下游弱势，负反馈传导至原料端，工业硅报价持续走低。据 SMM 数据统计，假期结束之后，

硅片企业相继大幅下调自身 10 月开工率，较 9 月末市场对硅片企业 64GW 排产预期，下降

幅度达 12.5%，下游硅片累积，厂家压力大，现货成交不佳，多晶硅采购需求收缩，价格有

走跌预期，电池价格跌势尚未企稳，组件成交重心下移，终端需求恢复缓慢，市场较为悲

观，下游延续压价采购态度，工业硅在供需偏宽的现状下，还面临仓单注销对现货的压力，

宏观释放的利好短期在光伏产业链方面释放的利好不显著，期现均走弱。截止 10 月 31 日，

SI2312 合约报收 14260 元/吨。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

第二部分、工业硅市场产业链分析 

一、工业硅供应端 

1、工业硅产量 

据 SMM 统计，9 月中国工业硅产量在 35.63 万吨，环比增加 3.54 万吨增幅 11%，同比

增幅在 10.2%。2023 年 1-9 月份累计工业硅产量在 265.52 万吨，同比增幅在 3.52%。根据

SMM 数据，9月 28 日华东通氧 553#硅在 15400 元/吨，环比 7月 30日上涨 2500 元/吨涨幅

19%。5-7 月份行业亏损减产供需平衡发生转变，从而带来工业硅有效去库，叠加下游多晶

硅需求景气推动 8-9 月份硅价连续上涨，硅厂盈利能力增强前期检修产能尤其北方地区硅

企复产增多。9 月份国内工业硅产量增量主要由新疆、四川以及陕西和内蒙古等地区贡献。

新疆地区大厂开工率有序提升但整体进度仍较为缓慢，新增产能新疆协鑫工业硅累计 8 台

33000KVA 炉子点火完毕。9月份绝大多数产区均表现不同程度的产量增加。 川滇地区丰水

期开工率已至年底高位，10 月底将由丰水期向平水期过度，在产硅企 10 月份基本维持正

常开工。 

整体而言，北方产区仍有产能释放空间，南方也将继续恢复部分产能，10月份国内工

业硅产量将继续增加。 
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图表来源：SMM、瑞达期货研究院 

2、工业硅进出口 

海关数据显示，2023 年 9月中国金属硅出口量为 5.13 万吨，环比增加 18%，同比增

加 4%。2023 年 1-9 月金属硅累计出口量 43.03 万吨，同比减少 16%。2023 年 1-9 月金属

硅累计进口量 0.43 万吨，同比减少 84%。9 月份海外需求好转，10月国内工业硅偏弱，

下游询单冷清，现货价格下跌，激发海外需求，相较海外金属硅，国内硅仍有价格优势，

预计出口订单延续增加。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

3、工业硅库存 

据 SMM 数据，10月 27 日工业硅全国社会库存共计 35.1 万吨。其中社会普通仓库 11.2

万吨，社会交割仓库 23.9 万吨（含未注册成仓单部分）。交割仓库方面，月末昆明、四川

及广州等地区陆续有仓单注销，然部分仓库虽有仓单注销货物流出，但因前期预约货物一

直有陆续到货，总量仍持平或者小增。主产区开工高位，加上下游需求疲软，现货成交冷

清，工业硅累库明显。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

二、工业硅需求端 

1、铝合金市场分析 

国家统计局最新数据显示，中国 9月铝合金产量为 126.1 万吨，同比增长 11.3%。1-9

月铝合金产量累计为 1047.2 万吨，同比增长 16%。2023 年 9 月未锻轧铝合金进口量 9.27

万吨，同比减少7.5%，环比增加1.9%。2023年 1-9月累计进口79.89万吨，同比减少18.5%。 

2023 年 9 月未锻轧铝合金出口量 2.81 万吨，同比增加 29%，环比增加 12.1%。1-9 月累计

出口 19.01 万吨，同比增加 13.8%。据 SMM 调研统计，9月原生铝合金行业开工率为 48.26%，

环比上升 3.2 个百分点，同比下降 0.29 个百分点。 

据 SMM 了解，9 月原生铝合金市场进入传统旺季，多家企业反馈新增订单量出现较明

显好转，开工率也随之幅增长，达到年内较高水平。 中秋国庆假期期间原生铝合金企业大

多正常生产，生产节奏未受到较大干扰，而 10月同样作为传统旺季，部分业者认为需求及

开工率有望较 9 月持平。但 11 月进入传统淡季后则可能再度面临需求不济的困境。 进入

四季度，2023 年也已临近尾声。回顾全年，虽然全球需求不足、国际环境不确定性逐渐增

强等问题越发严峻，但今年没有疫情等事件干扰，企业运行过程中所受意外事件干扰相对

较少，年内原生铝合金合金行业开工率虽有波动但整体稳定。SMM 预计 2023 年原生铝合金

产量同比窄幅波动，增减幅或难以超过 2个百分点。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

2、有机硅市场分析 

据 SMM 统计，9 月我国有机硅产量为 18.63 万吨，环比增加 5.61％。8 月整月行业开

工率为 82.18％，较 8月增加 4.37 个百分点。9 月产量增加原因一方面国内 8 月停车企业

9月重新复车，供应量有所增加；另一方面，9月国内 DMC 利润有所修复，单体企业生产意

愿加强，综合影响 9月 DMC 产量表现上升。 

对于 10 月产量 SMM 认为仍将保持增加，自 9月以来，国内部分单体企业负荷均有小幅

提高，涉及单体产能为 70万吨左右，10月国内新增降负计划涉及产能为 22万吨左右，月

次存在 12万吨单体产能装置检修，总体来看，有机硅开工综合表现仍位上升。虽近期行业

内需求重回冷淡，DMC 价格也处于下跌时期，但近期频繁启停的单体装置很难出现重开再

停的情况发生，虽月内存在单体企业由于利润和需求的影响降负生产的可能性，但仍有数

量的局限性。整体按照企业检修计划来看，10 月 DMC 产量预计将上升到 19.5 万吨左右。 

 

3、多晶硅市场分析 

根据 SMM 了解，10月多晶硅产量预计在 14.3 万吨，月环比增幅 6%，11 月份多晶硅产

量预计在 15 万吨，月环比增幅 5%，四季度多晶硅对工业硅需求维持增量，虽多晶硅受下

游跌价传导等影响价格出现走跌，但多晶硅供应量得增加，对原料工业硅的需求维持增量。

“银十”落幕有机硅行业下游消费成交转淡，11 月份部分单体产能有检修计划，CH3CL 内

供企业处于小幅盈利状态，单体厂库存缓幅增加，供需双弱 DMC 价格以横盘偏弱震荡为主。

铝合金行业开工率基本稳定（不考虑部分企业国庆有放假情况），随着旺季结束下游订单增

量不足，11月份大型铝合金企业以维持现有开工率为主，小型企业或因订单不足开工率小

幅走弱。 
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图表来源：统计局、瑞达期货研究院 

 

第三部分、行情展望 

10 月份，工业硅期现均偏弱运行。月初，煤及电极有不同程度上涨，成本

上移抬升现货支撑，工业硅厂家挺价意愿较强，大厂产能持稳，长假期间维持

生产。节后现货延续弱势，西南地区电费上涨，主产区供给持续放量，但下游产

品价格下调，维持刚需采购，压价态度偏强，市场氛围冷清，仓单高位。中下

旬，宁夏精煤走跌，西南地区进入枯水期，电费上涨，厂家减产预期抬升，下游

弱势，负反馈传导至原料端，工业硅报价持续走低。下游硅片累积，厂家压力

大，现货成交不佳，多晶硅采购需求收缩，电池价格跌势尚未企稳，组件成交重

心下移，终端需求恢复缓慢，市场较为悲观，工业硅库存压力较大，期现均走

弱。展望后市，供应端，一方面，北方大厂存在扰动，仓单集中注销对现货冲击

较大，另一方面，枯水期电费上涨，成本压力增加，厂家或有减产。需求方面，

下游前期堆积的产能逐渐消化后，光伏产业链有望逐步恢复较为积极的增长态

势，工业硅考虑以长多短空思路对待。 
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