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钢材供应压力减弱，钢价或将震荡偏强 

 

摘要 

10 月份，国内钢材期现货价格整体呈现先抑后扬。由于节后终端需

求表现一般，钢价下行，钢厂陷入亏损，叠加粗钢平控预期，炉料现货

需求支撑减弱，市场交易负反馈逻辑，进入下旬受宏观面利好支撑，叠

加焦炭去产能影响，螺纹钢及热卷期价止跌反弹。 

11 月份，钢材价格或震荡偏强，首先，供应端方面，随着全国多地

粗钢平控要求逐步落地，钢材压产进入关键期，产量回落将减少现货供

应；其次，年前赶工或推高钢材需求；最后，国内稳增长，扩内需对市

场信心仍有支撑作用，只是粗钢平控将阶段性减弱炉料需求。 

中线策略：RB2401 合约考虑于 3700-3600 区间建多单，止损参考

3550；HC2401 合约则可考虑于 3750附近做多，止损参考 3650。。 

期权策略：随着全国多地粗钢平控要求逐步落地，钢材压产进入关

键期，产量回落将减少现货供应，另外年前赶工或推高钢材需求。同时

远月合约存冬储及钢厂复产逻辑。因此，期权策略上建议买入浅虚值看

涨期权。 

钢材市场月报 
2023年 10 月 30日 
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第一部分、钢材市场行情回顾 

一、10 月钢材期货盘面回顾 

10月份，国内钢材期货价格先抑后扬。国庆假期后，终端需求表现一般，市场到货少

量增加，而钢厂出库情况较节前相比无明显好转，贸易商节后以降价销售为主，钢价下行

进而影响钢厂利润，叠加粗钢平控预期强烈，市场交易负反馈逻辑，钢材期价重心逐步下

移，10月中旬 RB2401和 HC2401合约分别下探月内低点 3558元/吨、3684元/吨。但进入

下旬，山西明确 4.3米焦炉 10月 20日前全面停止装煤，启动关停程序，炉料走高提升炼

钢成本，另外中央财政宣布将在 2023年四季度增发 2023年国债 10000亿元，作为特别国

债管理，全国财政赤字将由 38800 亿元增加到 48800 亿元，预计赤字率由 3%提高到 3.8%

左右，宽松货币政策进一步提振市场信心。螺纹钢及热卷期价止跌反弹，同时伴随着主流

资金增多减空，期价扩大涨幅。截止 10月 30日，RB2401合约报收 3740元/吨，较上月底

涨 50元/吨，月涨幅为 1.36%；HC2401合约报收 3856 元/吨，较上月底涨 61元/吨，月涨

幅为 1.61%。 
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螺纹钢-热卷主力连续

螺纹钢 热轧卷板

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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第二部分、钢材市场产业链分析 

一、原料端 

1、铁矿石市场情况 

10月份，铁矿石期现货价格探低回升。由于节后终端需求表现弱于预期，钢价下行，

钢厂亏损范围逐步扩大叠加部分地区环保限产加严，钢厂检修力度开始增加，向上挤压炉

料，铁矿石受其影响整体表现偏弱，10月 10日铁矿石期价下探至 812.5元/吨。进入中下

旬，澳巴铁矿石发运量和到港量下滑，降低铁矿石近远期现货供应预期，提振市场信心，

同时铁矿石港口库存重心下移，库存绝对值创年内新低并且处于近三年同期最低位，另外

宏观面利好进一步支撑矿价走高。截止 10月 30日，青岛港 61%澳洲麦克粉矿现货价为 935

元/湿吨，较上月底涨 7 元/湿吨，而 I2401 合约明显出现补涨，30 日报收 900 元/吨，月

涨幅达 5.6%。 

随着多地粗钢平控要求逐步落地，多家钢厂发布检修计划，将影响铁矿石现货需求，

铁矿石期现货价格或高位宽幅整理。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

据海关总署公布数据显示，2023年 9月中国进口铁矿砂及其精矿 10118.4 万吨，较上
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月减少 523.1万吨，环比下降 4.9%；1-9月累计进口铁矿砂及其精矿 87665.1 万吨，同比

增长 6.7%。铁矿石进口量有所下滑，但仍维持在 1亿吨上方，铁水产量降幅弱于预期，钢

厂需求量高，而贸易商仍维持高进口量。 

我们从 10月份澳洲和巴西铁矿石发运量分析，中国做为全球最大铁矿石进口国，10

月份国内铁矿石进口量仍将维持在较高水平。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

2、焦炭市场情况 

10月份，国内焦炭现货价格相对平稳，而期价呈现先抑后扬走势。随着钢厂亏损程度

加重，节后高炉多有检修计划，贸易集港情绪整体较弱，下游询盘价格偏低，实际成交氛

围一般，尽管焦企有再次提涨意愿，但钢厂亏损向上挤压炉料，焦炭期价重心逐步下移，

10 月 23 日焦炭主力合约期价下探至 2280 元/吨。临近月底，山西 4.3 米焦炉关停事件再

次引起市场关注，同时中央财政宣布将在 2023年四季度增发 2023年国债 10000 亿元，借

此利好消息，黑色系期货全线止跌反弹，并带动港口情绪走强。截止 10月 30 日，山西一

级冶金焦现货报价为 2270 元/吨，较上月底涨 100 元/吨；天津港一级冶金焦为 2440 元/

吨，较上月底涨 100元/吨；J2401合约报收 2475元/吨，较上月底跌 64元/吨，月跌幅为

2.5%。 



 

5请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

1800

2300

2800

3300

3800

4300

4800

2
0

21
-0

1
-0

4
2

0
21

-0
2

-0
2

2
0

21
-0

3
-0

9
2

0
21

-0
4

-0
8

2
0

21
-0

5
-1

2
2

0
21

-0
6

-1
0

2
0

21
-0

7
-1

2
2

0
21

-0
8

-1
0

2
0

21
-0

9
-0

8
2

0
21

-1
0

-1
8

2
0

21
-1

1
-1

6
2

0
21

-1
2

-1
5

2
0

22
-0

1
-1

4
2

0
22

-0
2

-1
7

2
0

22
-0

3
-1

8
2

0
22

-0
4

-2
0

2
0

22
-0

5
-2

3
2

0
22

-0
6

-2
2

2
0

22
-0

7
-2

1
2

0
22

-0
8

-1
9

2
0

22
-0

9
-2

0
2

0
22

-1
0

-2
6

2
0

22
-1

1
-2

4
2

0
22

-1
2

-2
3

2
0

23
-0

1
-2

9
2

0
23

-0
2

-2
7

2
0

23
-0

3
-2

8
2

0
23

-0
4

-2
7

2
0

23
-0

5
-3

1
2

0
23

-0
6

-3
0

2
0

23
-0

7
-3

1
2

0
23

-0
8

-2
9

2
0

23
-0

9
-2

7

天津港一级冶金焦

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

据Mysteel统计数据显示，截止 10月27日，全国247家样本钢厂中焦炭库存量为559.4

万吨，较上月减少 22.86万吨，相较于去年同期减少 44.56万吨；230家独立焦企中焦炭

库存量为 41.54万吨，环比上月减少 4.05万吨，相较于去年同期减少 24.26万吨。 

10月底受利好支撑，焦炭期价走高，只是钢厂仍处于亏损状态，同时粗钢平控力度将

增强，亦将减少焦炭现货需求，钢厂采购焦炭积极性变弱，当然我们也看到焦炭去产能同

样会减少现货供应，同时目前焦化厂和样本钢厂中焦炭库存处在相对低位，将抑制下行空

间。因此，焦炭期现货价格或陷入区间宽幅整理，注意现货采购节奏。 
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图表来源：我的钢铁、WIND、瑞达期货研究院 

二、钢材供应端 

1、粗钢产量情况 

据国家统计局数据显示，2023年 9月中国粗钢产量 8210.8万吨，同比下降 5.6%；1-9

月中国粗钢产 79507.3万吨，同比增长 1.7%。从分省数据来看，有 3个省份 1-9月粗钢产

量同比增幅超过 10%。其中广西增 10.39%、天津增 10.75%和上海增 10.91%。 

随着减产力度增强，粗钢产量连续三个月下滑，但前 9个月产量仍高于去年同期 1899

万吨。2022年全年粗钢产量 10.1亿吨，目前是 7.95 亿吨，因此完成平控目标 10-12月产

量要低于 2.2亿吨，三个月均值低于 7333万吨。在剩余的月份里钢厂整体的减产压力不小。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

2、螺纹钢产量情况 

据 Mysteel监测的全国 139家建材钢厂，截止 10 月 30日，螺纹钢 10月份产量为 1024

万吨，产能利用率平均值维持在 60%下方，环比增加 4万吨，去年同期产量为 1198万吨，

产能利用率平均值为 65%。10月份，样本钢厂螺纹钢产量止跌小幅回升，由于此前开工率

较低，节后部分高炉复产，同时房地产行业利好政策对建筑钢材需求存提振作用。我们认
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为，11月份螺纹钢产量在多重因素影响下将维持低位。 
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图表来源：我的钢铁、瑞达期货研究院 

 

3、热卷产量情况 

据 Mysteel监测的全国 37家热轧卷板生产企业总计 64条生产线，截止 10 月 30日，

热轧卷板 10月份产量为 1259 万吨，产能利用率平均值为 80.4%，较上月增加 4万吨；去

年同期产量为 1246万吨，产能利用率平均值为 79.58%。10月份，热卷产量继续小幅提升，

产能利用率维持在较高水平，铁水很大一部分仍用于生产板卷。11月份热卷产量或稳中有

降，因粗钢产量减少预期将影响热卷实际产量。 
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图表来源：我的钢铁、瑞达期货研究院 

4、钢材进出口情况 

据海关统计数据显示，2023 年 9 月我国钢材出口量 806.3 万吨，较上月减少 21.9 万

吨，同比增加 307.9万吨，同比增长 61.8%；9月进口量 64万吨，与上月持平，同比减少

25.1 万吨，同比下降 28.2%。1-9 月我国累计出口钢材 6681.8 万吨，同比增加 1611.2 万

吨，增长 31.8%；累计进口钢材 569.8万吨，同比减少 264.3万吨，下降 31.7%。1-9月我

国累计净出口钢材 6183万吨，同比增加 1890万吨，同比增幅 44%。 

整体上，9 月钢材出口量虽有下滑，但仍然处于年内高位，同时高于历史平均水平。

由于当前仍有价格优势，后市钢材出口量或维持在高位。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

5、螺纹钢及热卷库存分析 

螺纹钢库存量：截止 10 月 30日，全国 35个主要城市螺纹钢库存量为 427万吨，相较

于上月底减少 51万吨；去年同期库存量为 419万吨，同比增加 8万吨。 

10月 30日，137家样本钢厂中螺纹钢厂内库存为 186万吨，较上月底增加 12万吨；

去年同期为 200 万吨，同比减少 14 万吨。10 月份，螺纹钢库存量继续下滑，但整体降幅

仍弱于预期，贸易商以降库为主。11月份，供应量存下滑预期，叠加年前赶工，螺纹钢库

存量或延续下降。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

热轧卷板库存量：截止 10月 30日，全国 33个主要城市热轧卷板库存量为 290 万吨，

相较于上月底减少 0.49万吨，同比则增加 43万吨。 

10月 30日，37家样本热轧板卷生产企业中厂内库存为 88.68万吨，月环比增加 0.19

万吨，同比增加 4.71万吨。10月份热卷库存小幅下滑，整体上热卷产量维持在较高水平，

热卷库存去化难度较大。11 月份，热卷库存或延续下调，由于供应量存下滑预期，而终端

需求相对平稳。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

三、钢材终端需求 

1、基建、房地产市场 

统计局数据显示，2023年 1-9月份，全国房地产开发投资 87269亿元，同比下降 9.1%； 

1-9 月份，房地产开发企业房屋施工面积 815688万平方米，同比下降 7.1%；房屋新开工面

积 72123 万平方米，下降 23.4%。整体上，房地产市场目前还处在调整阶段，市场销售和

房地产投资仍同比下滑，但相对可喜的一面是同比降幅在缩窄。国家统计局新闻发言人表

示，随着房地产市场调整优化政策措施落地见效，经济恢复向好，下阶段，房地产投资、

销售、市场运行将逐步趋于改善。 
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全国房地产开发投资同比增速

图表来源：统计局、瑞达期货研究院 

 

2023年 1-9月份，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增

长 6.2%。其中，铁路运输业投资增长 22.1%，水利管理业投资增长 4.9%，道路运输业投资

增长 0.7%，公共设施管理业投资下降 1.2%。整体上，基建投资增速虽有回调，但景气度仍

处于高位，基础设施投资仍是市场关注焦点。 
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图表来源：统计局、瑞达期货研究院 

 

2、汽车行业 

中汽协发布数据显示，2023年 9月，我国汽车产销分别完成 285万辆和 285.8万辆，

同比分别增长 6.6%和 9.5%。其中新能源汽车产销分别完成 87.9万辆和 90.4万辆，同比分

别增长 16.1%和 27.7%。 

整体上，9 月份全国汽车产销量均创历史同期新高，由于一系列促消费政策，各地积

极响应，相继推出发放消费券、购车补贴等措施，加之秋季企业新品集中上市，物流行业

企稳回升也带动了货车销售增长。 
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图表来源：中汽协、瑞达期货研究院 

 

第三部分、小结与展望 

10月份，国内钢材期现货价格整体呈现先抑后扬。由于节后终端需求表现一般，钢价

下行，钢厂陷入亏损，叠加粗钢平控预期，炉料现货需求支撑减弱，市场交易负反馈逻辑，

进入下旬受宏观面利好支撑，叠加焦炭去产能影响，螺纹钢及热卷期价止跌反弹。 

11月份，钢材价格或震荡偏强，首先，供应端方面，随着全国多地粗钢平控要求逐步

落地，钢材压产进入关键期，产量回落将减少现货供应；其次，年前赶工或推高钢材需求；

最后，国内稳增长，扩内需对市场信心仍有支撑作用，只是粗钢平控将阶段性减弱炉料需

求。 

 

第四部分、操作策略 

一、中线投资策略 

随着全国多地粗钢平控要求逐步落地，钢材压产进入关键期，产量回落将减少现货供

应，另外年前赶工或推高钢材需求。操作上建议，RB2401合约考虑于 3700-3600 区间建多
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单，止损参考 3550；HC2401 合约则可考虑于 3750附近做多，止损参考 3650。 

二、套利策略 

跨期套利：10月 30日 RB2401与 RB2405合约价差为-18元/吨。随着粗钢平控进入关

键期，叠加后市需求有提升可能，螺纹钢或延续近弱远强格局。操作上建议，10 月建议“当

1-5 合约价差在 20元/吨附近，可考虑空 RB2401合约，多 RB2405合约，价差 60止损，目

标-60”，此策略仍可持有。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

跨品种套利：10月 30日 HC2401合约与 RB2401合约价差为 116元/吨，目前上海地区

现货热卷与螺纹钢价差为 0 元/吨。此前，热卷表观消费量明显强于螺纹钢，卷螺价差拉开，

但随着铁水更多向热卷转移，热卷产量高于螺纹，卷螺价格或陷入区间波动。操作上建议，

当卷螺价差处在 90附近，可考虑多卷空螺，止损 60，目标 150。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

三、期权策略 

随着全国多地粗钢平控要求逐步落地，钢材压产进入关键期，产量回落将减少现货供

应，另外年前赶工或推高钢材需求。同时远月合约存冬储及钢厂复产逻辑。因此，期权策

略上建议买入浅虚值看涨期权。 

 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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