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供需压力持续加大 塑料走势震荡偏弱 

 

摘  要 
 

11 月聚乙烯价格重心下移。供应端，由于广州石化、浙江石化、燕

山石化等多套装置重启，月内产能利用率走高，国内聚乙烯产量增加，供

应压力加大。需求端，下游需求见顶，各终端开工进入淡季，棚膜需求放

缓，开工下滑。包装膜新单成交氛围不佳，表现疲软。进口方面，人民币

升值利好进口，除线型品种外，低压及高压窗口持续开启，进口供应充足。

供需压力逐步加大，聚乙烯价格 11月下旬下跌。 

 

12月预计聚乙烯价格仍有下行空间。供应端，12 月份国内检修装置

多为小修，检修明显减少，供应预计有一定增加。进口方面，预计聚乙烯

的进口量在 116 万吨左右，处年内中间位置。而需求方面，12 月农膜部

分终端进入收尾阶段，包装膜企业 12 月份生产提升不及下降幅度，PE 

包装膜偏淡季生产，各终端制品整体开工下降为主。成本方面，出于对宏

观下行压力增大以及实际需求疲软的担忧，原油价格上行空间受限，在前

期利润修复后，成本端支撑有限。预计 12 月聚乙烯维持偏弱震荡走势。 
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一、2023 年 11 月份 LLDPE 走势回顾 

1、期现走势回顾 

11 月聚乙烯价格重心下移。供应端，由于广州石化、浙江石化、燕山石化等多套装置

重启，月内产能利用率走高，国内聚乙烯产量增加，供应压力加大。需求端，下游需求见

顶，各终端开工进入淡季，棚膜需求放缓，开工下滑。包装膜新单成交氛围不佳，表现疲

软。进口方面，人民币升值利好进口，除线型品种外，低压及高压窗口持续开启，进口供

应充足。供需压力逐步加大，聚乙烯价格 11月下旬下跌。 

截至 2023 年 11月 30日，LLDPE 现货价报 8000元/吨，L2401合约收盘价报 7968 元/

吨，基差为 32 元，较上个月相比上涨 81 元/吨，较去年同期下跌 125 元/吨，处于正常波

动区间。 

 

图表来源：同花顺 瑞达期货研究院 
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二、供应分析 

1、年内计划新增产能已落地 

2023 年，国内新增聚乙烯产能 260 万吨/年，目前国内总产能 3241 万吨/年，较 2022

年增加 8.72%。2023年计划内聚乙烯新增产能已投产完毕。 

2023 年中国聚乙烯新增装置统计表 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

2、产能利用率走高，产量小幅下降 

11 月份，国内聚乙烯的产量达到了 240.59 万吨，较 10 月份环比下降了 2.12%。产

能利用率较上个月增加了 0.96 个百分点达到了 86.07%。随着部分大修装置陆续重启，11 

月份产能利用率有所上升，但整月小修较多，产量呈现下降态势。 

12 月份，国内检修装置均为小修，中海壳牌 30万吨/年线型及 40万吨/年二期低压装

置预计在 12 月下旬重启。国内产量以及产能利用率均将会维持高位。由于 12 月份周期天

数大于 11月份周期天数，预计 12月份国内聚乙烯产量将会达到 257.61万吨，产能利用在 

89.97%。 

 

生产企业 PE产能（万吨） 地区 原料 预计投产时间

中国石油天然气股份有限
公司广东石化分公司

40 广东 油制 2023年2月

中国石油天然气股份有限
公司广东石化分公司

40 广东 油制 2023年2月

中国石油天然气股份有限
公司广东石化分公司

40 广东 油制 2023年2月

中国石化海南炼油化工有
限公司

30 海南 轻烃 2023年2月

中国石化海南炼油化工有
限公司

30 海南 油制 2023年2月

山东劲海化工有限公司 40 山东 轻烃 2023年3月

宁夏宝丰能源集团股份有
限公司三期

40 宁夏 煤制 2023年9月

合计 260
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数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

  

数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

3、进口减少，出口增加 

海关总署数据显示，2023 年 10 月中国进口聚乙烯 122.42 万吨，环比-2.32%，同比

+7.37%；出口聚乙烯 6.46万吨，环比+3.01%，同比+9.8%；净进口 115.96万吨，环比-2.6%，

同比+7.24%。2023年 1-10月，中国累计进口聚乙烯 1105.36万吨，同比-0.48%；累计出口

聚乙烯 71.13万吨，同比+18.44%；累计净进口 1034.23万吨，同比-1.56%。 

根据 11月市场反馈情况，11月总体市场的进口量或较 10 月份有所下降。HDPE 资源

较为充足如，且市场状态偏弱，进口货源社库存在垒库现象，因此判断 11 月 HDPE 存增加
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预期， LDPE及 LLDPE到货相对正常，总体少量下降。出口方面，国内价格重心的下移有利

于货源的出口，但海外市场状态转弱及汇率下跌等因素影响，出口量或无较大改善，预计 

11月进口量微增。 

 

图表来源：海关总署 瑞达期货研究院 

 

4、库存下降  

11 月份，聚乙烯市场价格走跌，终端工厂逢低补库，成交好转，社会样本仓库库存开

始向下转移，截止 11 月末，社会样本仓库库存 62.95 万吨，较 10 月末环比减少 1.96%，

比去年同期增加 3.08%。                                                                                                                                                                                 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究 
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5、聚乙烯利润修复 

截止 11月 30日，油制线型理论利润报-614元/吨，较上月同期上涨 583元/吨；煤

制线型理论利润报 635元/吨，较上月同期上涨 41元/吨。出于对宏观下行压力增大以及

实际需求疲软的担忧，11月国际原油价下跌，煤炭价格也有所松动，成本下调幅度大于

聚乙烯价格，油制与煤制利润不同程度修复。 

 

图表来源： 瑞达期货研究 

 

图表来源： 瑞达期货研究 

 

 

-3000

-2000

-1000

0

1000

2000

3000

4000

1
月
2
日

1
月
1
4
日

1
月
2
7
日

2
月
9
日

2
月
2
0
日

3
月
4
日

3
月
1
7
日

3
月
3
0
日

4
月
9
日

4
月
2
2
日

5
月
5
日

5
月
1
8
日

5
月
2
8
日

6
月
1
0
日

6
月
2
4
日

7
月
7
日

7
月
2
0
日

7
月
3
0
日

8
月
1
2
日

8
月
2
5
日

9
月
7
日

9
月
1
7
日

9
月
3
0
日

1
0
月
1
4
日

1
0
月
2
7
日

1
1
月
9
日

1
1
月
1
9
日

1
2
月
2
日

1
2
月
1
7
日

元/吨
油制LLDPE毛利

2020年 2021年 2022年 2023年

-5000

-4000

-3000

-2000

-1000

0

1000

2000

3000

4000

1
月
2
日

1
月
1
4
日

1
月
2
7
日

2
月
9
日

2
月
2
0
日

3
月
4
日

3
月
1
7
日

3
月
3
0
日

4
月
9
日

4
月
2
2
日

5
月
5
日

5
月
1
8
日

5
月
2
8
日

6
月
1
0
日

6
月
2
4
日

7
月
7
日

7
月
2
0
日

7
月
3
0
日

8
月
1
2
日

8
月
2
5
日

9
月
7
日

9
月
1
7
日

9
月
3
0
日

1
0
月
1
4
日

1
0
月
2
7
日

1
1
月
9
日

1
1
月
1
9
日

1
2
月
2
日

1
2
月
1
7
日

元/吨
煤制LLDPE毛利

2020年 2021年 2022年 2023年



  

7                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

三、需求分析 

1、塑料制品产量上升 

国家统计局数据显示，2023年 10月，国内塑料制品产量为 655.5万吨，环比-

3.86%，同比+3.6%。2023年 1-10月，国内累计生产塑料制品 6090.7 万吨，同比+1.2%。 

 

图表来源：国家统计局 瑞达期货研究院 

2、下游开工率下降 

11 月份，国内聚乙烯下游开工较上月持平。其中，农膜开工率较 10 月份小幅提升，

达到 43%。管材制品本月 PE 管材下游工厂开工持续小幅下滑，进入 11 月北方天气转冷，

影响终端客户施工，管材订单或将表现不足，对原料需求程度或有所下降。本月包装膜整

体开工率月环比-0.53%。分制品来看，多数制品开工都有所下降，据调研，部分食品收缩

膜接单明显减少，企业降负较为明显。其他制品需求稳定，开工变化不大。 
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

四、技术分析 

2023年 11月，L2401合约小幅上涨后回落。截至 11月 30日，L2401合约收于 7968元

/吨。盘面上，L2401合约周度 MACD绿色动能柱向下延伸，于前低 7450点附近构成较强支

撑，若后市大幅下破支撑位则可考虑顺势做空。 

  

图表来源：博易云 瑞达期货研究院 

五、期权分析 

截止至 2023年 11月 30日，平值认购期权（塑料期权 L2401-C-7900）收于 98元/
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吨，隐含波动率 12.54%；平值认沽期权（塑料期权 L2401-P-7900）收于 30.5元/吨，隐

含波动率 12.65%。 

 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

六、观点总结 

后续聚乙烯生产企业计划内检修预计有所减少，产能利用率升高，供应端压力增大。

10本月油制以及煤制聚乙烯利润均不同程度下调，油制聚乙烯利润处于年内较低水平，有

一定估值修复动力。当前原油基本面偏弱，受中东局势影响宽幅震荡，后续油制聚乙烯成

本支撑力度还需继续观察。下游需求逐渐转淡，管材与包装膜开工率已开始下降，农膜需

求预计也在 11月份见顶，需求端走弱。11月供应增加，而需求减少，聚乙烯市场价格重心

有下跌可能。 
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