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苯乙烯供需双弱 价格上行空间有限 

 

摘   要 
 

9 月苯乙烯价格重心下移，呈震荡走势。长假期间库存增加，国际原

油价格也大幅下跌，受成本以及库存拖累，节后跳空低开。月中原油和成

本反弹，生产企业利润空间压缩，国产供应下降，苯乙烯价格月末反弹。 

 

当前原油基本面偏弱，受中东局势影响宽幅震荡，后续成本端或将减

弱。供需端，11 月份部分生产装置仍有检修计划，11 月中下旬国内供应

预计有所减少。需求端，下游淡季对原料需求预计有所减弱，叠加生产利

润不佳，有概率抵消供应减量。综合来看，11 月苯乙烯价格有走弱预期。 
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一、2023 年 9 月份苯乙烯期现走势回顾 

9 月苯乙烯价格重心下移，呈震荡走势。长假期间库存增加，国际原油价格也大幅下

跌，受成本以及库存拖累，节后跳空低开。月中原油和成本反弹，生产企业利润空间压

缩，国产供应下降，苯乙烯价格月末反弹。 

截至 2023 年 10 月 31 日，苯乙烯现货价报 8735 元/吨，EB2313 合约收盘价报 8795

元/吨，基差报-60 元/吨，较上个月末下降 176 元/吨，基差弱，维持在正常波动区间范

围，暂时没有套利机会。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

二、供应分析 

1、产能处于扩张区间 

根据隆众资讯最新统计数据，2023 年 1-10 月，国内新增苯乙烯产能 363.5 万吨/

年，目前国内总产能 2122.7 万吨/年，较 2022 年增加 20.67%。2023 年全年预计新增产能

383.5 万吨，总产能达到 2142.7 万吨/年，较 2022 年增加 21.80%。  

 

国内苯乙烯生产企业 2022-2023 年计划投产表 

公司名称 产能（万吨） 预计投产时间 
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镇海炼化二期 62 2022 年 1 月上旬出料 

山东利华益 72 2022 年 2 月 6 日有产出 

天津渤化 45 2022 年 6 月 27 日有合格品产出 

洛阳石化 12 投产时间未定 

茂名石化 40 2022 年 6 月 4 日有合格品产出 

盛虹炼化 3 2023 年 3 月份有产出 

浙江石化二期 POSM 60 2023 年 5 月 10 日进入投料启动阶段，6

月 18 日有合格品产出 

连云港石化 60 2023 年 1 月初有合格品产出 

中委广东石化公司 80 2023 年 2 月末投产 

山东京博 68 预计 2023 年底投产 

淄博峻辰新材料（原

齐旺达） 

50 预计 2023 年 3 月底投产，4 月初有合格

品产出 

四川石化 2.5 2023 年二季度投产 

安庆石化 40 2023 年 7 月份有产出 

中信国安瑞华新材料

有限公司 

20 2022 年 12 月中旬试车成功，暂未量产 

宁夏宝丰 20 2023 年 8 月 2 日投产，8 月中下旬有产

出 

浙江石化二期乙苯脱

氢 

60 2023 年 8 月 22 日投产 

  数据来源：隆众资讯 
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2、产量上升 

隆众数据显示，10月我国苯乙烯装置产量预计为 146.11 万吨，较上月增加 4.86

吨，环比增加 3.44%。本月产能利用率预计为 73.79%，较上月减少 0.38%。 

 

数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

 

 数据来源：隆众石化、瑞达期货研究院 

 

3、进口减少，出口增加 

海关数据公布，2023 年 9 月，中国苯乙烯进口量在 5.01 万吨，环比-24.31%，同比-
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57.19%，进口均价 1006.77 美元/吨；1-9 月累计进口量 70.14 万吨。 

2023 年 9 月，中国苯乙烯出口量在 2.65 万吨，环比-22.56%，同比+24.24%，出口均价

1016.39 美元/吨；1-9 月累计出口量 30.02 万吨。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

4、企业库存小幅提升 

截至 2023 年 10 月 26 日，中国苯乙烯工厂样本库存量 15.91 万吨，较上月末增加

2.26 万吨，环比增加 16.60%。数据看，月内中国苯乙烯各工厂样本库存增减互现，总体

有小幅上行表现。年内数据看，此样本企业工厂库存量位于中位偏上的水平，然目前样本

企业工厂库存压力不大。  

 

 

数据来源：隆众资讯 
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5、利润重回正值 

10 月，国内苯乙烯价格震荡下调，均价为 8631 元,/吨，环比下跌 797 元/吨。数据

看，苯乙烯非一体化装置利润月内均处于亏损状态，且亏损幅度递增，非一体化苯乙烯生

产装置生产压力增大。月内成本端纯苯受月内纯苯港口库存持续去库状态，华东现货资源

偏紧，月底补货积极性尚可等众多利好支撑，纯苯价格仅出现震荡下滑趋势，环比仅下跌

400 元/吨，跌幅远小于苯乙烯，月内看，纯苯与苯乙烯价差持续缩小，苯乙烯亏损力度

增加。数据看：10月非一体化装置亏损力度增加，月均毛利为-610 元/吨，较上月减少

616.6 元/吨，环比减少 9342.42%，同比去年同期减少 127.04%。  

 

图表来源：隆众资讯 

 

三、需求分析 

1、下游开工涨跌互现 

10 月，苯乙烯产业链产能利用率涨跌互现，月内苯乙烯进入检修及检修回归装置均

有限，然新装置正常生产，致使月内苯乙烯工厂产量增加。三大下游中：PS 及 EPS 产能

利用率均有不同程度上升，产量同步小幅增加；ABS 产能利用率下降，产量减少。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

四、技术分析 

2023 年 10 月份，EB2312 冲高回落。盘面上，EB2312 合约日度布林线震动波带收窄，

日度 MACD 动能柱由绿转红，上方压力位 9180，下方支撑 8250。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

五、观点总结 

当前原油基本面偏弱，受中东局势影响宽幅震荡，后续成本端或将减弱。供需端，11 

月份部分生产装置仍有检修计划，11 月中下旬国内供应预计有所减少。需求端，下游淡季

对原料需求预计有所减弱，叠加生产利润不佳，有概率抵消供应减量。综合来看，11月苯

乙烯价格有走弱预期。  
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