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供需趋于双增格局 LPG 呈现宽幅波动 

 

摘要 
展望 2013 年，国内炼厂产能继续投产，炼厂开工趋于上升，预计 2023

年液化石油气产量将小幅增长；进口方面，欧佩克联盟减产规模明显收

缩，美国页岩油产量小幅增长，中东及美国液化气供应稳中上升，国内

液化石油气进口将保持增长。需求方面，国内防控政策放开，民用燃烧

需求有望增长；化工需求方面，PDH 新增产能继续投放，丙烷进口需求保

持增长，深加工发展的带动液化气化工原料属性增强。 

整体上，国内供应保持增长，稳增长及防控政策优化将利于需求回

升，供需趋于双增格局。PDH 项目投产继续增加丙烷需求，深加工利润影

响装置开工，民用燃烧需求旺淡季转换加剧市场波动，预计 2023 年 LPG

期价将趋于 W 型的宽幅震荡走势，预计 LPG 期价将有望处于 3600-6200

元/吨区间运行。。

LPG 年报 
2022 年 12 月 19 日 
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一、2022 年 LPG 市场行情回顾 

 

1 月上旬，国际原油震荡上涨提振市场氛围，下游月初补货需求推动液化气现货大幅

调涨，LPG 期货呈现连续上涨，主力合约触及 11月以来高点 4911 元/吨；中下旬，华东宁

波地区国产气价格大幅走低，春节期间下游需求放缓预期压制市场，LPG 期货呈现震荡回

落，主力合约从 4800 元/吨逐步下跌至 4300 元/吨区域。LPG 主力合约移至 3 月，期货贴

水扩大至高位，处于-860 至-1520 元/吨区间波动。 

2 月，春节长假归来，沙特 2月 CP大幅上调及国际原油上涨提振市场氛围，下游节后

补货需求推动现货，LPG 期货呈现震荡冲高，主力合约触及 10月以来高点 5914 元/吨；中

下旬，乌克兰局势持续升级，俄罗斯对乌克兰展开军事行动，国际天然气大幅上涨带动市

场氛围，外盘液化气大幅上涨，LPG 期货呈现大幅冲高，主力合约触及 6376 元/吨的高点。

LPG 主力合约移至 4月，期货贴水大幅缩窄，下旬出现升水，处于-540 至 230 元/吨区间波

动。 

3 月上旬，俄乌军事冲突持续升级，欧美国家对俄制裁全面加码，美国宣布将对俄罗

斯实施能源禁运，国际原油及天然气飙涨提振市场氛围，外盘液化气大幅上涨，LPG 期货

呈现连续冲高，主力合约创出新高 6743 元/吨；中旬，消息称俄罗斯与乌克兰谈判取得进

展，欧洲对制裁俄罗斯能源存在分歧，国际原油及天然气大幅回落带动市场，LPG 期货大

幅回调，主力合约回落至 5500 元/吨区域。下旬，乌克兰局势继续动荡，美国宣布新一轮

制裁措施，而亚洲疫情形势严峻使得市场对燃料需求放缓的忧虑升温，LPG 期货呈现高位

震荡，主力合约处于 5800-6500 元/吨区间波动。LPG 主力合约移至 5月，期货贴水上中旬

大幅走阔，下旬出现缩窄，处于-1350 至-360 元/吨区间波动。 

4 月上旬，美国协同国际能源署计划释原油储备，亚洲疫情严峻使得市场对燃料需求

放缓的忧虑升温，国际原油及天然气回调整理，外盘液化气回落，LPG 期货呈现震荡回落，

主力合约从 6000 元/吨关口回落至 5500 元/吨区域；中旬，俄乌谈判陷入僵局，消息称欧

盟考虑分阶段禁止进口俄罗斯原油，OPEC 警告称可能出现的俄罗斯供应缺失恐无法弥补，

供应忧虑仍支撑油市，国际原油回升带动市场，LPG 期货出现一波涨势，主力合约上涨至

6300 元/吨区域。下旬，欧盟考虑禁止进口俄罗斯原油，俄罗斯将停止对波兰天然气供应，

欧洲和俄罗斯的能源冲突升级，供应忧虑支撑油市，而 IMF 下调全球经济增长预期，美联

储加速升息预期及中国疫情防控令市场担忧需求放缓，国际原油宽幅震荡，LPG 期货呈现
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高位震荡，主力合约处于 5700-6300 元/吨区间波动。LPG 主力合约移至 6月，期货贴水上

旬短暂走阔，中下旬出现缩窄，处于-10 至-820 元/吨区间波动。 

5 月上旬，国际原油及外盘液化气高位震荡，沙特 5月 CP大幅下调，进口成本高位回

落，需求弱势牵制市场，LPG 期货呈现区间回落，主力合约从 6300 元/吨回落至 5900 元/

吨区域；中旬，国际原油及外盘液化气回升带动市场，部分地区炼厂库存低位，LPG 期货

区间震荡，主力合约回升至 6300 元/吨区域。下旬，港口资源充裕出货积极，气温上升使

得丙烷需求放缓，LPG 期货呈现回落，主力合约跌破 6000 元/吨关口，逐步回落至 5700 元

/吨区域。LPG 主力合约移至 7 月，期货贴水上旬短暂走阔，中下旬出现缩窄，处于-150

至-540 元/吨区间波动。 

6 月上中旬，沙特 6月 CP继续下调，进口成本下降，夏季气温上升燃烧需求放缓预期

压制市场，LPG 期货逐步下跌，主力合约从 6200 元/吨回落至 5500 元/吨区域；下旬，港

口资源充裕出货积极，气温上升使得丙烷需求放缓，LPG 期货处于区间震荡，主力合约短

暂回升 6000 元/吨关口，随后再度回落至 5500 元/吨区域。LPG 主力合约移至 8 月，期货

贴水上旬出现缩窄，下旬短暂出现升水，处于-250 至 100 元/吨区间波动。 

7 月上旬，沙特 7月 CP下调幅度不及预期，进口成本对市场有一定支撑，而国际原油

出现一波深幅调整带动 LPG 期价大幅回落，夏季燃烧需求放缓预期也压制市场，LPG 期货

呈现高位回调，主力合约触及高点 5977 元/吨后连续下跌至 5000 元/吨关口；中下旬，国

际原油及外盘液化气回升带动市场，华南市场现货价格区间整理，炼厂和码头价差缩小，

LPG 期货呈现探低回升，主力合约企稳 5000 元/吨关口，逐步回升至 5400 元/吨区域。LPG

主力合约移至 9月，月初期货升水短暂走阔，随后逐步呈现贴水结构，升贴水处于-540 至

280 元/吨区间波动。 

8 月上旬，沙特 8月 CP 继续下调带动进口成本下行，PDH 装置检修增加，夏季燃烧需

求放缓压制期价，国际原油震荡回落带动市场， LPG 期价回落整理，主力合约从 5400 元/

吨一线下跌至低点 4889 元/吨；中下旬，国际原油及外盘液化气震荡回升，燃烧需求淡旺

季转换预期，液化气较原油及天然气比值处于低位提振期价， LPG 期货呈现连续上涨，主

力合约企稳 5000 元/吨关口，随后连续上行至 5700 元/吨区域。LPG 主力合约移至 10 月，

上中旬期货贴水一度走阔，随着主力合约移向远月，下旬逐步转为升水结构，升贴水处于

-340 至 270 元/吨区间波动。 

9 月中上旬，沙特 9月 CP小幅下调，PDH 装置检修增加，国际原油震荡回落影响市场，

而燃烧需求淡旺季转换预期支撑市场，LPG 期价震荡整理，主力合约处于 5300 元/吨至 5650

元/吨区间波动；下旬，国际原油及外盘液化气连续回落，港口及炼厂库存回升，上游节前
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排库压力，LPG 期货出现一波回调，主力合约从 5500 元/吨逐步下滑至 4900 元/吨区域。

LPG 主力合约移至 11 月，上旬期货贴水小幅缩窄，随着期价回落调整，下旬贴水呈现走阔，

升贴水处于-460 至 15 元/吨区间波动。 

10 月上旬，OPEC+会议宣布从 11 月开始大幅减产 200 万桶/日，国际原油连续回升，

外盘液化气呈现上涨；国庆长假归来，LPG 期价小幅高开后整理，主力合约触及 5067 元/

吨后回落至 4700 元/吨区域；下旬，国际原油及外盘液化气先抑后扬，PDH 装置开工提升，

天气降温燃烧需求向好预期支撑市场，LPG 期货出现一波上涨，主力合约从 4800 元/吨逐

步上行至 5200 元/吨区域。LPG 主力合约移至 12月，上中旬期货贴水出现走阔，随着期价

震荡回升，下旬贴水出现缩窄，贴水处于 240 至 570 元/吨区间波动。 

11 月上旬，国际原油及液化气震荡回升，11 月沙特 CP 上调抬升进口成本，PDH 装置

开工提升，LPG 期价震荡上涨，主力合约触及高点 5248 元/吨；中下旬，国际原油连续回

调，部分地区公共卫生事件影响需求和资源流通，需求表现偏弱压制市场，LPG 期货震荡

回落，主力合约从 5200 元/吨逐步回落至 4700 元/吨区域。LPG 主力合约移至 1 月，上旬

期货贴水缩窄，中下旬，随着期价回落调整，期货贴水呈现扩大，贴水处于 420 至 760 元/

吨区间波动。 

12 月，国际原油及外盘液化气回落带动市场氛围，1月沙特 CP预期下调，PDH 装置开

工下降，下游需求表现弱于预期，LPG 期价呈现回落整理，主力合约从 4900 元/吨下跌至

4400 元/吨区域。 

 

图 1：LPG 主力连续周 K线图 
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数据来源：博易 

 

图 2：LPG 期现价格走势 

 

数据来源：WIND  

 

 

二、2023 年 LPG 市场分析 

1、国内 LPG 产量情况 

国家统计局数据显示，2022 年 1-10 月液化石油气累计产量为 4107.1 万吨，同比降幅

为 2.1%。从地区产量上，山东、浙江、广东分列前三位；山东省累计产量为 957.6 万吨，

同比降幅为 29.4%；浙江省累计产量为 919.1 万吨，同比增幅为 60.6%，广东省累计产量为

391.6 万吨，同比降幅为 6.5%。浙江省产量大幅增长；山东省及广东省产量呈现下降。 

一季度月液化气产量同比呈现增长，3 月产量增至高位 429.7 万吨；二三季度，国内

液化气产量先增后降，7月份创出近年来新高 438 万吨，8至 9月产量出现回落。2022 年，

盛虹石化 1600 万吨、广东石化 2000 万吨项目投产；2023 年，裕龙石化 2000 万吨项目计

划投产，炼厂新增产能继续投放，液化石油气产量将呈现小幅增长。 

 

图 3：液化石油气产量 
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数据来源：中国统计局 

 

2、国内 LPG 进口状况 

海关总署数据显示，1-10 月液化石油气累计进口量为 2183.3 万吨，同比增长 6.3%；

其中，液化丙烷累计进口量为 1522.5 万吨，同比增长 5.6%；液化丁烷累计进口量为 489.8

万吨，同比增长 8.9%。1-10 月液化石油气累计出口量为 70.6 万吨，同比下降 11.1%。 

前 10 月液化石油气净进口量累计为 2113 万吨左右，液化石油气表观消费量为 6220

万吨，液化石油气进口依存度为 34%，较上年小幅上升。2023 年，美国页岩油产量保持增

长，欧佩克联盟减产规模明显收缩，中东及美国液化气供应增加，国内液化石油气进口有

望呈现增长。 

 

图 4：液化石油气进口量 
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数据来源：中国海关 

 

图 5：液化石油气出口量 

  

数据来源：中国海关 
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3、国内港口库存状况 

据隆众资讯对 32家港口库区样本统计数据显示，截至 12月中旬液化气港口样本库存

量约 179.84 万吨左右，较年初增加 24.3 万吨，增幅为 15.6%。307 家样本企业液化气库存

比为 30.18%，较年初下降 6.65 个百分点。 

上半年液化气港口库存量处于 154 万吨至 178 万吨区间；三季度，9 月液化气进口量

大幅增长，港口库存出现增加；四季度，下游开工回升，需求回升带动库存减少。二季度

生产企业库存比触及 42.7%的年内高点，随后逐步下滑；下半年库存比处于 27%至 34%区间

波动；预计 2023 年港口库区液化气库存延续季节性波动。 

 

图 6：液化气港口库存 

 

数据来源：隆众 

4、LPG 现货市场状况 

国家统计局数据显示，12 月上旬，液化天然气（LNG）价格为 6543.1 元/吨，较上年

同期涨幅为 7%；液化石油气（LPG）价格为 52884 元/吨，较上年同期涨幅 2.1%。液化石油

气与液化天然气的价差为-1254.7 元/吨，较上年同期扩大了 318.3 元/吨。 

华南市场，截至 12月 16 日，广州码头液化气报价为 5600 元/吨，较上年同期上涨 250

元/吨，涨幅为 4.7%；广州石化液化气出厂价为 5628 元/吨，较上年同期上涨 290 元/吨，

涨幅为 5.4%。 
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2022 年全国液化石油气价格呈现冲高回落，高点为 3 月份的 6779.1 元/吨，低点为 11

月底的5283.9元/吨，均值约为5774.5元/吨，较上年均值上涨1177.2元/吨，涨幅为25.6%；

广州码头液化气价格高点为 2月份的 7600 元/吨，低点为 8月的 5350 元/吨，均值为 5942

元吨，较上年均值上涨 1138 元/吨，涨幅为 23.7%；广州石化液化气价格均值为 5804 元吨，

较上年均值上涨 1110 元/吨，涨幅为 23.6%。全国及广东地区液化石油气现货价格冲高回

落，较上年波动区间呈现抬高；预计 2023 年现货价格呈现宽幅震荡。 

 

图 7：全国 LPG 与 LNG 市场价格 

   

数据来源：中国统计局 

 

图 8：广东液化气出厂价格 
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数据来源：WIND 

5、丙烷及丁烷合同价 

截至 12 月，沙特阿美公布的 CP价格，丙烷价格报 650 美元/吨，较上年同期下跌 145

美元/吨，跌幅为 18.2%；丁烷价格报 650 美元/吨，较上年同期下跌 100 美元/吨，跌幅为

13.3%。12 月 CP 价格折合到岸成本，丙烷到岸成本约合 5776 元/吨，较上年同期下跌 34

元/吨，丁烷到岸成本约合 5776 元/吨，较上年同期上涨 286 元/吨。 

一季度沙特 CP 价格逐步上调，丙烷价格累计上涨 100 美元/吨，丁烷价格累计上涨

170 美元/吨；二季度 CP价格冲高回落，丙烷价格触及年内高点 940 美元/吨，丁烷价格创

出年内高点 960 美元/吨，随后两个月下跌 210 美元/吨。下半年，沙特 CP 价格呈现逐步下

调，10 月丙烷价格触及年内低点 590 美元/吨，丁烷价格触及年内低点 560 美元/吨。据估

算，2022 年丙烷价格均值为 737 美元/吨，较上年均值上涨 90美元/吨，涨幅为 13.8%；2022

年丁烷价格均值为 734 美元/吨，较上年均值上涨 103 美元/吨，涨幅为 16.3%。 

2023 年 OPEC 继续采取措施稳定市场，中东地区 LPG 出口稳中上升，预计沙特 CP 价

格呈现宽幅震荡。 

 

图 9：沙特丙烷合同价 

  

数据来源：WIND 

 

 

图 10：沙特丁烷合同价 
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数据来源：WIND 

 

图 11：沙特 CP折合到岸成本 

  

数据来源：隆众资讯 

 

5、化工需求 

     丙烷脱氢制丙烯（PDH）是丙烷主要的化工用途，PDH 工艺依托其进料单一，目标产

品单一，建设周期不长等特点，国内 PDH 产能持续投放。据统计，我国已投产了 22 个 PDH

装置项目，产能规模合计 1117 万吨/年；其中华东地区 PDH 投产产能在 637 万吨/年，产能

占比 57%，居于首位。山东地区位居第二，产占比约 23.7%。其次是华北、华南、西北地区。

2023 年计划投产产能约 470 万吨/年，主要集中在华东、山东地区。 
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     据隆众资讯数据统计，前三季度国内 PDH 装置利润均值呈现倒挂，为-535 元/吨。2022

年国内 PDH 企业艰难运行，一方面因俄乌冲突下国际原油上行，沙特 CP受其提振定价持续

攀升，4 月份进口成本逼近 7000 元/吨，亦导致 PDH 装置利润倒挂千元，后期随着季节性

淡季来临，国际丙烷需求下降影响进口成本走跌，市场价格跌至 5300 元/吨左右，然而丙

烯市场方面持续疲弱，两者价差未有明显扩大，装置利润倒挂出现收窄但仍未处于盈利状

态。由于产能扩大竞争加剧，且进口成本高企利润被压榨，国内 PDH 装置企业开工率出现

下滑，截止 11月 PDH 产能利用率处于 69%左右。 

PDH 装置原料主要依赖进口丙烷，PDH 项目产能投放将继续拉动丙烷的进口需求，预

计 2023 年丙烷进口将保持增长。 

 

图 12：PDH 项目计划表 

地区 公司名称 装置产能 项目进展 

福建 国亨化学 66 计划 2023 年投产 

福建 永荣新材料一期 90 计划 2023 年投产 

福建 永荣新材料二期 110 计划 2026 年投产 

福建 美得石化二期 90 计划 2023 年投产 

山东 金能化学二期 90 计划 2023 年投产 

福建 万景化学 90 待定 

浙江 浙江卫星石化 80 计划 2023 年投产 

广东 东华能源一期 60 计划 2023 年投产 

福建 万华化学 90 计划 2024 年投产 

山东 万华化学 90 计划 2024 年投产 

数据来源：隆众资讯 

三、2023 年 LPG 市场行情展望 

展望 2023 年，全球经济增长动能放缓，欧美经济衰退风险显著上升，通胀高位运行趋

于回落；OECD、IMF 预计全球经济增速放缓至 2.2%至 2.7%区间。中国经济以稳中求进为基

调，实施积极的财政政策和稳健的货币政策，加大宏观政策调控力度，加强各类政策协调

配合，形成共促高质量发展合力；受防控政策优化及低基数因素影响，预计中国经济增速

有望升至 5.4%-5.8%区间。美联储及西方主要央行采取激进紧缩货币政策，全球利率水平

上行至近年高位水平，上半年紧缩周期见顶，下半年宽松预期上升，流动性边际收紧。 

供需方面，国内炼厂产能继续投产，炼厂开工趋于上升，预计 2023 年液化石油气产量

将小幅增长；进口方面，欧佩克联盟减产规模明显收缩，美国页岩油产量小幅增长，中东

及美国液化气供应稳中上升，国内液化石油气进口将保持增长。需求方面，国内防控政策
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放开，民用燃烧需求有望增长；化工需求方面，PDH 新增产能继续投放，丙烷进口需求保

持增长，深加工发展的带动液化气化工原料属性增强。 

整体上，国内供应保持增长，稳增长及防控政策优化将利于需求回升，供需趋于增长

格局。PDH 项目投产继续增加丙烷需求，深加工利润影响装置开工，民用燃烧需求旺淡季

转换加剧市场波动，预计 2023 年 LPG 期价将趋于 W型的宽幅震荡走势，预计 LPG 期价将有

望处于 3600-6200 元/吨区间运行。 
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