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玉米系产业日报 2025-04-02

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货收盘价(活跃合约):(日,元/吨) 2268 14
玉米淀粉期货收盘价(活跃合约):(日,元/
吨) 2639 13

玉米月间价差(5-9):(日,元/吨) -63 -1 玉米淀粉月间价差(5-9):(日,元/吨) -81 -5
期货持仓量(活跃合约):黄玉米(日,手) 1034990 -48683 期货持仓量(活跃合约):玉米淀粉(日,手) 124199 -9227

期货前20名持仓:净买单量:玉米(日,手) -91924 2175
期货前20名持仓:净买单量:玉米淀粉(日,
手) -19926 -5133

注册仓单量:黄玉米(日,手) 0 0 注册仓单量:玉米淀粉(日,手) 3450 1850
主力合约CS-C价差(日,元/吨) 389 3

外盘市场

期货收盘价(活跃合约):CBOT玉米(日,美
分/蒲式耳) 460.25 2.5 CBOT:玉米:总持仓(周,张) 1841552 22368

CBOT:玉米:非商业净多头持仓:持仓数量(
周,张) 200371 -39005

现货市场

现货价:玉米:平均价(日,元/吨) 2255.39 -0.2 出厂报价:玉米淀粉:长春(日,元/吨) 2610 0
平舱价:玉米:锦州港(日,元/吨) 2200 20 出厂报价:玉米淀粉:潍坊(日,元/吨) 2780 0
进口玉米:到岸完税价格(CIF)(日,元/吨) 2136.13 4.41 出厂报价:玉米淀粉:石家庄(日,元/吨) 2760 0
进口玉米:国际运费(日,美元/吨) 41 0 玉米淀粉主力合约基差 -29 -13
玉米主力合约基差 -12.61 -14.2 山东淀粉与玉米价差(周,元/吨) 492 9

替代品现货价格现货价:平均价:小麦(日,元/吨) 2424.33 0.55 木薯淀粉与玉米淀粉价差(周,元/吨) 335 -13
现货价:玉米:平均价(日,元/吨) 168.94 0.75 玉米淀粉与30粉价差(日,元/吨) -77 -3

上游情况

玉米:预测年度:产量:美国(月,百万吨) 377.63 0
播种面积:预测年度:玉米:美国(月,百万公
顷) 33.55 0

玉米:预测年度:产量:巴西(月,百万吨) 126 -1
播种面积:预测年度:玉米:巴西(月,百万公
顷) 22.3 0

玉米:预测年度:产量:阿根廷(月,百万吨) 50 -1
播种面积:预测年度:玉米:阿根廷(月,百万
公顷) 6.4 0

玉米:预测年度:产量:中国(月,百万吨) 294.92 0
播种面积:预测年度:玉米:中国(月,百万公
顷) 44.74 0

玉米:预测年度:产量:乌克兰(月,百万吨) 26.5 0

产业情况

玉米:库存:南方港口(周,万吨) 164.2 -24.8 深加工玉米库存量(周,万吨) 546.7 50.2
玉米:库存:北方港口(周,万吨) 615 26 淀粉企业周度库存(周,万吨) 139.9 3.6
进口数量:玉米:当月值(月,万吨) 34 4 出口数量:玉米淀粉:当月值(月,吨) 9.53 0.94
进口玉米计划拍卖数量(周,吨) 119182 42185 进口玉米拍卖成交率(周,%) 98.69 14.36

下游情况

产量:饲料:当月值(月,万吨) 2843.6 6.8 玉米淀粉加工利润:山东(日,元/吨) -134 -8
样本饲料玉米库存天数(周,天) 33.59 0.63 玉米淀粉加工利润:河北(日,元/吨) -89 -17
深加工玉米消费量(周,万吨) 138.92 -2.68 玉米淀粉加工利润:吉林(日,元/吨) -67 10
酒精企业开机率(周,%) 30.3 -31.06 淀粉企业开机率(周,%) 61.1 -2.72

期权市场 历史波动率:20日:玉米(日,%) 7.94 -0.58 历史波动率:60日:玉米(日,%) 7.79 0.1
平值看涨期权隐含波动率:玉米(日,%) 9.39 -0.45 平值看跌期权隐含波动率:玉米(日,%) 9.39 -0.45

行业消息
1、经纪商斯通艾克斯(StoneX)发布报告，将巴西2024/25年度玉米总产量预期值下调至1.297亿吨，较3月
初预估的1.309亿吨调低120万吨或0.9%。 2、美国农业部的2025年播种意向报告显示，2025年玉米种植面
积预计为9530万英亩，较2024年(9059万英亩)增加437万英亩或5%，创历史新高。
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观点总结（
玉米）

USDA发布的种植意向报告显示，美国2025年玉米种植面积预估为9532.6万英亩，高于市场预估的9436.1万
英亩，较去年的9059.4万英亩增加5%，继续牵制美玉米价格，进口优势或保持良好，但中国对美玉米加征
15%的关税，且巴西玉米价格优势仍好于美玉米，贸易商更倾向于等待巴西玉米上市，短期进口压力不大
。国内方面，东北产区基层潮粮出售逐渐进入收尾阶段，随着寒潮影响结束天气变暖趋势不变，持粮主体
出粮量略增，春耕也陆续开始，多数储备库已停止收粮，中储粮逐渐减少玉米采购量，深加工企业和饲料
企业以刚性需求为主，采购积极性不高，部分企业继续下调玉米收购价格。华北黄淮产区基层余粮同比大
幅降低，收购量一般，购销活跃度较低，随着市场看涨预期减弱，贸易商出货积极性提升，玉米上量逐渐
增加，深加工厂门到货量有所增多，深加工企业继续压价收购。盘面来看，前期持续回落后，今日期价震
荡略有回升，短线参与为主。

观点总结（
淀粉）

受到原料玉米成本高企引发的淀粉企业亏损加剧，加之部分企业库存压力偏高，玉米淀粉企业检修数量增加，行业开机率继续下降
。但近期玉米淀粉下游需求不佳，叠加受到木薯淀粉替代影响，下游实际消化能力有限，行业库存继续累增。截至4月2日，全国玉
米淀粉企业淀粉库存总量139.9万吨，较上周增加3.60万吨，周增幅2.64%，月增幅2.64%；年同比增幅17.66%。盘面来看，今日
淀粉期价也有所收涨，短线参与为主。

重点关注 周四、周五mysteel玉米周度消耗以及淀粉企业开机、库存情况
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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