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郑煤：政策调节煤炭价格，后市稳中偏弱运行 

 

摘要 

回顾 4 月，郑煤现货持稳运行，期货交易量低位，期价呈现盘整运

行。受全国多地疫情影响，产地拉运受限。保供稳价等政策仍持续推进，

电厂库存充足。气温逐渐回暖，叠加全国多地疫情爆发，下游部分用煤企

业停工减产，需求量明显下跌。5月份，国家对于煤炭价格的调节政策将

会延续，目前处于需求淡季，而供应又相对充足。预计动力煤价格将呈现

稳中偏弱走势。 

 

 

郑煤月报 
2022 年 4 月 29 日 
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第一部分：动力煤市场回顾 

4 月份，动力煤现货价格偏稳运行。月初因煤管票停产、减产的煤矿陆续复工，产地煤

炭供应逐步恢复至高位，主流大矿积极保供长协用户。月中，受疫情、终端补库需求放缓

及近期主管部门推进煤炭中长期合同履约兑现核查工作共同影响下，市场溢价幅度逐渐收

窄。加之大秦线事故影响，铁路计划紧张，主产区出货困难，整体库存压力较大。贸易商

表示供暖季结束，气温逐渐回暖，叠加全国多地疫情爆发，下游部分用煤企业停工减产，

需求量明显下跌。5月份，大秦线事故运能出现暂时下降后逐步恢复至高位，随后大秦线进

入检修期，对煤炭外运会造成一定的影响。临近五月，降价政策即将落实，预计届时终端

将加大补库力度。预计后市动力煤或维持震荡运行。截至 4月 28 日，秦皇岛港山西（Q5500，

S0.6，MT8）平仓含税价报 900 元/吨，较上月底持平。 

 

  

图表来源：Mysteel 瑞达期货研究院 

第二部分：动力煤产业链回顾与展望分析 

一、原煤产量 

2022 年 3月份，全国原煤产量 39579 万吨，同比增长 14.8%。2022 年 1-3 月份，全国

累计原煤产量 108386 万吨，同比增长 10.3%。国家统计局表示，3 月份以来煤炭增产增供

政策持续加力，主要产煤省区全力挖潜扩能增供。由于 4 月份受疫情及部分主产区环保因

素的影响，预计后市煤炭产量将延续增加，但增幅会缩窄。 
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图表来源：wind  瑞达期货研究院 

二、煤及褐煤进口量 

2022 年 3月，中国进口煤炭 1642.3 万吨，同比下降 39.9%；环比增长 46.24%。2022

年 1-3 月，累计进口煤炭 5181.4 万吨，同比下降 24.3%。今年一季度中国进口煤减少，主

要是由于印尼煤和俄煤进口量下降。 

 

 
图表来源：wind  瑞达期货研究院 
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三、动力煤港口库存 

截至 4月 22 日，动力煤 55 港库存 4312.2 万吨，较上月底增加 357.1 万吨，增

幅 9.03%。本月动力煤港口库存呈现增加，贸易商出货意愿增强，但下游用户受日耗

持续走低影响，补库意向不强；市场情绪不高，港口继续累库。 

 

 

图表来源：Mysteel 瑞达期货研究院 

四、电力市场 

1.电厂煤炭库存及日耗 

据 Mysteel 统计数据显示：截止 4月 22 日，全国 72 家电厂样本区域存煤总计 1047.9

万吨，较上月底增加 79.4 万吨，增幅 8.20%；日耗 39.7 万吨，较上月底减少 13.1 万吨，

减幅 24.81%；可用天数 26.4 天，较上月底增加 8.06 天，增幅 43.95%。受疫情影响，且全

国气温回升，居民用电及工业用电均处于低负荷状态，加之水电等清洁能源提升，电厂负

荷下降，煤炭库存出现累积。 
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图表来源：Mysteel 瑞达期货研究院  

 

2.全国用电量 

3 月份，全社会用电量 6944 亿千瓦时，同比增长 3.5%；环比增长 11.37%。2022

年 1-3 月份，全社会用电量累计 20423 亿千瓦时，同比增长 5.0%。我国经济持续稳

定恢复，全社会用电量持续增长。 

 

 

图表来源：wind 瑞达期货研究院 

3.全国发电量（水/火发电） 

2022 年 1-3 月份，全国绝对发电量为 19922 亿千瓦时，同比增长 3.1%；火力绝
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对发电量为 14614 亿千瓦时，同比增长 1.3%；水力绝对发电量为 2212 亿千瓦时，同

比增长 12.7%。2022 年 3月份，全国绝对发电量 6702 亿千瓦时，同比增长 0.2%；全

国火力绝对发电量 4688 亿千瓦时，同比下降 5.7%；水力绝对发电量 805 亿千瓦时，

同比增加 19.8%。今年一季度各来源发电量均较上年同期有所增加，其中水电量增幅

最为明显。从 3月份单月来看，火电由升转降，水电增速加快。 

 

 

图表来源：wind  瑞达期货研究院 

五、总结与展望 

4 月份，动力煤市场走势弱稳。主产地煤炭市场稳中偏弱，产地供应以保供和化

工采购为主，市场煤多按需限量采购。受大秦线事故影响，铁路计划紧张，同时疫情

管控下汽运跨省运输受阻，主产区出货困难，整体库存压力较大。当前暂时还处于用

煤淡季和火电机组检修过程中，下游需求本身比较低。临近五月，降价政策即将落

实，预计届时终端将加大补库力度。但是目前气温处于适宜阶段且疫情仍在持续，电

厂日耗量处于回落至低位，预计后市动力煤价格将稳中偏弱运行。操作上，建议动力

煤期货、期权均观望为主。 
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