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供需偏紧预期影响 期价或呈高位运行 

 

摘要 

上半年，国内尿素价格整体呈强势上行态势。一季度期价承接去年四

季度供应端环保限产和天然气供应紧缺导致的气头企业开工率下降，进

而导致尿素日产量持续下滑，同时春耕备肥、冬储备肥和国际价格强势也

对国内市场形成有力的推动。但随着淡储货开始释放市场，以及国际市场

出现局部回调，国内尿素市场承压，期价整体呈区间波动态势。二季度，

大宗商品出现较大幅度上涨，包括原油及动力煤，煤价上涨无疑从成本端

推动尿素价格上涨。与此同时，内蒙古“能耗双控”产量下降、国际市场

尿素装置发生事故、印度招标均推动国内尿素价格持续攀升。另外，农需

提早启动，而工业需求房地产市场回暖，板材市场需求较好，三聚氰胺价

格大幅上涨，出口和内贸均表现亮眼，加剧区域尿素市场货源紧张局面，

国内尿素库存持续低位。而相关产品合成氨价格维持高位，使得尿素转产

合成氨增多，也助推尿素价格上涨。 

展望后市，尽管今年已经有几套新增产能释放，但装置运行并不稳定，

原料涨价导致今年计划新增产能延后投产，虽然下半年山东瑞星、安徽昊

源、内蒙古乌兰大化肥计划投产，但由于新装置投产需要调试和投产时间

不断后移，预计对供应端影响有限。从成本端来看，国内煤炭供需仍然偏

紧，进口则受疫情影响，海运货源紧张、运费上涨，国内尿素生产将面临

原料供应以及成本抬升的风险，成本面支撑尚存。需求方面，全国农业尿

素消费的高峰即将结束，下半年为农业需求淡季，因此需求集中释放的局

面恐难再现。而工业需求方面，随着海外制造业的恢复，出口需求有望下

降，需求整体或弱于上半年。另外，考虑到印度的需求缺口，出口需求依

然旺盛，但倘若征收尿素出口关税被证实，出口积极性也将受到压制，后

市需重点关注政策对出口的引导。短期国内尿素低库存预计仍将支撑尿

素价格高位运行，随着农业需求进入季节性淡季，库存有望逐步积累，但

成本支撑使得期价难有明显的回调。至四季度在冬季环保限产、限气以及

国内尿素淡储等因素影响下，尿素价格预计延续高位运行。 

尿素市场半年报 
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一、尿素市场行情回顾 

上半年，国内尿素价格整体呈强势上行态势。一季度期价承接去年四季度供应端环保

限产和天然气供应紧缺导致的气头企业开工率下降，进而导致尿素日产量持续下滑，同时

春耕备肥、冬储备肥和国际价格强势也对国内市场形成有力的推动。但随着淡储货开始释

放市场，以及国际市场出现局部回调，国内尿素市场承压，期价整体呈区间波动态势。二

季度，大宗商品出现较大幅度上涨，包括原油及动力煤，煤价上涨无疑从成本端推动尿素

价格上涨。与此同时，内蒙古“能耗双控”产量下降、国际市场尿素装置发生事故、印度

招标均推动国内尿素价格持续攀升。另外，农需提早启动，而工业需求房地产市场回暖，

板材市场需求较好，三聚氰胺价格大幅上涨，出口和内贸均表现亮眼，加剧区域尿素市场

货源紧张局面，国内尿素库存持续低位。而相关产品合成氨价格维持高位，使得尿素转产

合成氨增多，也助推尿素价格上涨。 

 

来源：博易大师 瑞达期货研究院 

二、基本面因素分析 

1、尿素市场供应状况分析 

1.1 尿素产能产量和开工情况 

供应端来看，据隆众资讯统计，截止 6 月 23 日当周，国内尿素周均日产 16.09 万吨，

较去年同期增加 1.52 吨；周均尿素开工率在 74.6%，较去年同期增加 5.18%。今年 3—4月

间全国尿素产量明显下滑，至 5 月中旬开始全国尿素产量才逐渐追上往年水平。但国内尿

素企业计划检修较多，加上故障装置不断，日产回升速度较慢。另外由于液氨的价格较高，

利润可观，部分装置用于生产液氨，二季度尿素供应略显紧张。2021 年 1—5 月全国尿素

产量约 523 万吨，同比减少 4.75%。 
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来源：wind 瑞达期货研究院 

 

来源：wind 瑞达期货研究院 

从合成氨情况看，由于货源紧张，价格维持强势格局并不断刷新着近 10 年以来的记录。

截止 6月 24 日，河北地区合成氨价格在 4119 元/吨，环比 5月份上涨 13%，同比去年同期

上涨 57%。近期仍有部分氨企存检修计划，市场利好犹存。因氨价利润明显高于尿素价格，

企业仍存在转产行为，这将导致尿素产量难有明显提升。 

 

来源：wind 瑞达期货研究院 
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尽管上半年计划有多套新增产能释放，但受原料涨价影响，各厂家生产利润不高，导

致计划新增产能延后投产。今年新增产能有湖北三宁化工、九江心连心两套装置合计 132

万吨/年的产能投产。未投产的三套装置虽然合计产能为 330 万吨/年，但是计划投产在三

季度且大概率延后。 

不过，从成本端来看，目前煤炭供需基本面仍然偏紧，煤矿安全事故再次拉响企业安

全检查警报，主矿区相关部门纷纷要求企业开展安全隐患大排查大整治，煤炭供应仍未恢

复；煤炭进口受疫情影响，海运货源紧张，运费上涨，进口煤价居高不下，国内尿素生产

将面临原料供应以及成本抬升的风险，成本面支撑尚存。 

1.2 尿素库存 

库存方面，截止 6月 23日，国内尿素企业库存 7.17 万吨，同比去年同期 40.77 万吨

下降 82.41%。受尿素企业产量未能明显提升而需求增长较快，尿素企业库存自 2月份以来

明显下降至历史低位水平，目前的库存不到日产量的一半水平。另外，尿素的预收天数也

一直维持在高位。2021 年 6 月 23 日，尿素企业预收订单天数 6天，较去年同期高 1.1 天，

显示工厂销售压力较小。 

 

数据来源：隆众资讯 

2、尿素市场供应状况分析 

2.1 农业需求 

尿素下游需求主要分为农业需求和工业需求，其中农业需求占比较高，直接施用做氮

肥，占比在 50%以上，主要的作物是水稻、玉米、小麦和果蔬。去年以来农产品价格的上

涨调动了农民种粮的积极性，南方冬闲田面积大幅下降。而今年是在全面建成小康社会基

础上开启全面建设社会主义现代化国家新征程的第一个五年，因此全力以赴抓好粮食生

产，稳住“三农”基本盘，保障粮食安全，又有着特殊的重要性。 

考虑到受大宗商品价格上涨影响，化肥、柴油等农资价格明显上涨，当前正值夏收夏
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种关键时期，为保护农民种粮积极性，6月 18 日国务院常务会议中决定在加强农资市场

调节、引导企业增加国内供给同时，根据农资价格上涨情况，中央财政安排 200 亿元左右

资金，对实际种粮农民一次性发放补贴，稳定农民收入。粮食被列入到六保之中，而化肥

是粮食的“粮食”，正是因为化肥的特殊地位，使得化肥成为总理亲自关注的少数大宗商

品之一。六月下旬，国家发展改革委、市场监管总局派出联合调研组，赴河南、河北两省

开展专题调研，了解化肥期现货市场运行情况。据悉，国家发展改革委、市场监管总局将

会同相关部门，继续密切关注尿素等农资市场动态，加强市场监管，坚决打击囤积居奇、

哄抬价格、捏造散布涨价信息等行为，维护化肥等农资市场秩序和价格稳定。 

目前来看，东北、西北和南方的农需尚未结束，6月下旬到 7月份将进入玉米等大田

作物的追肥旺季，农业需求会持续跟进。但全国农业尿素消费的高峰即将结束，后续农业

刚性需求将边际递减。而下半年为农业需求淡季，因此需求集中释放的局面恐难再现。虽

然 8-9 月为秋小麦备肥及用肥时期，但主要集中在安徽及河南等局部地区，其他趋于秋季

用肥量偏弱，关注 11-12 月份冬储备肥情况。 

2.2 工业需求 

据隆众资讯统计，截止 6月 24 日当周，复合肥装置开工率在 22.61%，较去年同期减

少 16%。6月份正值夏季向秋季过渡的空档期，高氮肥生产进入尾声，随着夏季肥结束，

企业装置停车增多。传统淡季到来，下游需求减少，叠加上游原料高位打压企业生产积极

性，复合肥企业装置开工率大幅下降。 

每年复合肥开工多集中在 3-5 月份及 7-10 月份。其中 3-5 月份多为高氮肥的生产，

对尿素需求较大，生产高氮肥对尿素的需求量占全年的 50%左右；而 7-10 月份生产秋季

用肥又以高磷肥为主，而在后期高磷肥生产阶段中，对于氮含量配方需求有限，氯化铵等

小氮肥在成本优势下将替代部分尿素用量，对尿素工业需求形成一定利空，下半年或复合

肥需求或难以对尿素市场形成支撑。 

 

数据来源：隆众资讯 
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今年导致尿素供需偏紧的主要影响因素在于尿素工业需求增加较多，主要是三聚氰胺

和板材行业明显恢复。三聚氰胺价格飞涨带来巨大的利润空间，进而刺激开工率维持高

位，而板材出口则同比明显增加，均带动了尿素需求。由于今年工业需求增长较多，挤占

了给农业的供应量，因此在农业需求启动后国内尿素出现供不应求的局面。从三聚氰胺来

看，五月份板材企业开工率下降一度影响三聚氰胺需求，但 6月中旬以来，三聚氰胺开工

率稳步提升，至月底多数检修的三聚氰胺装置将复产，开工率继续提升中，提振尿素需

求。然而从需求端来看，近期板材淡季氛围愈加明显，随着气温升高，加之部分地区梅雨

季节来临，户外基建工程等项目的开工率有所下滑。另外基于对高价三聚氰胺的抵触，内

贸仅刚需支撑采购。因此即便开工率走高，但内需平平，三聚氰胺市场利好不足，短期市

场存转入下行通道的预期。下半年来看，随着海外制造业的恢复，出口需求有望下降，需

求整体或弱于上半年。 

 

数据来源：隆众资讯 

2.3 尿素出口情况分析 

从出口情况看，据海关统计，2021 年 1-5 月累计出口量为 194.22 万吨，同比去年增

加 29.7%。其中，2021 年 1-5 月累计对印度出口量为 68.2 万吨，同比去年增加 23.18%。

我国作为尿素出口国，不仅需要满足国内农业生产需要，而且还会受到全球需求增加的影

响。疫情后周边国家自身生产量不足，东亚和南亚区域内供应紧张，我国尿素外需主要来

自于印度，印度和我国同为人口大国与农业大国，对于基础肥的需求偏刚性。数据显示，

印度全年对尿素的需求量约为 3200 万吨，其自身的产量仅 2400 万吨左右，每年约有

800-900 万吨的尿素缺口需要通过进口补充。 
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来源：wind 瑞达期货研究院 

 

来源：wind 瑞达期货研究院 

今年印度、东南亚以及南美对于尿素的需求增加，推动国际尿素价格不断上涨。年初

至今印度已经发布五轮招标，在 4 月份下旬的第二轮招标中，由于招标价格与国内倒挂，

中国没有供货。为此，5月中旬印标发布今年第三轮招标，由于国内价格偏高，印标价格

与国内水平有一定的倒挂，因此出口寥寥。去年以来的疫情使得印度大量外出务工人员回

乡务农，自去年开始农作物种植面积大幅增长。今年印度疫情更加严重，印度工厂不能正

常运转，已经影响到其国内尿素产量。根据印度化学品和化学肥料部数据，今年 3、4月

尿素产量达到历史均值低位，分别为 172.7 万吨和 167.9 万吨，同比减少 10.6%和 8%，印

度尿素缺口今年将有扩大趋势。 

今年印度雨季提前到来，7月份将迎来第一波尿素销售高峰，考虑到今年以来招标数

量不太理想。6月中旬，印度 RCF 发布新一轮招标，CFR 东海岸 509.95 美元/吨，西海岸

501.96 美元/吨，合中国 FOB 在 3100 元人民币/吨左右，招标价格远远高于当前国内尿素

出厂价格。据悉此次招标最终确认 16 批尿素，预计总量 80 万吨上下，来自中国的不超过

3-4 批货物。 

值得注意的是，外媒报告称，从部分中国公司和供货商处得知，为了给国内尿素市场
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降温，中国将从 7月开始征收尿素出口关税。目前是否加设关税尚无定论，征收关税的信

息仍未被官方渠道证实，但历史上政府多次为稳定国内尿素市场价格而增设出口关税，若

后期政策执行加征关税政策，国内尿素出口商的出口成本将大幅提升，出口利润也将大幅

萎缩，出口积极性也将受到压制。若加征关税政策没有实行，考虑到印度的低库存和高需

求，出口需求预计仍较显著，因此下半年需重点关注政府对于尿素出口政策的引导。 

值得注意的是，近几年来，国外尿素新产能投放力度较大。卓创数据显示，2021 海

外预计新增产能 686.9 万吨。在 2021-2023 年期间，印度将陆续有新增产能投产，逐步实

现自给自足。尼日利亚 Dangote 的一套 130 万吨尿素装置于 3月 24 号正式开产，

Indorama 的 Port Harcourt 2 号线，预计会在今年下半年投产，年产能 130 万吨。由于

海外尿素以天然气生产为主，而我国尿素以煤炭为主要原料，因此在价格上缺乏竞争优

势，一旦海外新增产能如期投产，对我国尿素出口将产生不利影响。 

 

数据来源：卓创资讯 

三、尿素市场行情展望 

供应端来看，尽管今年已经有几套新增产能释放，但装置运行并不稳定，原料涨价导

致今年计划新增产能延后投产，虽然下半年山东瑞星、安徽昊源、内蒙古乌兰大化肥计划

投产，但由于新装置投产需要调试和投产时间不断后移，预计对供应端影响有限。从成本

端来看，国内煤炭供需仍然偏紧，进口则受疫情影响，海运货源紧张、运费上涨，国内尿

素生产将面临原料供应以及成本抬升的风险，成本面支撑尚存。需求方面，全国农业尿素

消费的高峰即将结束，下半年为农业需求淡季，因此需求集中释放的局面恐难再现。而工

业需求方面，随着海外制造业的恢复，出口需求有望下降，需求整体或弱于上半年。另

外，考虑到印度的需求缺口，出口需求依然旺盛，但倘若征收尿素出口关税被证实，出口

积极性也将受到压制，后市需重点关注政策对出口的引导。短期国内尿素低库存预计仍将
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支撑尿素价格高位运行，随着农业需求进入季节性淡季，库存有望逐步积累，但成本支撑

使得期价难有明显的回调。至四季度在冬季环保限产、限气以及国内尿素淡储等因素影响

下，尿素价格预计延续高位运行。 
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