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股票 债券

沪深 300 +1.92% 10 年国债到期收益率-0.01%/本周变动-0.02BP

沪深 300 股指期货 +2.23% 主力 10 年期国债期货 +0.01%

本周点评：本周A股市场主要指数集体回升，沪指周涨

1.29%，重回3200点上方。深成指周涨1.76%；创业

板指周涨2.53%。四期指短线均呈偏强走势，相对而言

小盘指数表现较弱，受权重股提振，上证50周涨2.35%。

市场做多情绪再度回升，沪深两市成交活跃度上行，北

向资金呈现大幅净买入。本周全球重要权益市场风险偏

好均回升，标普500周涨亦超过2%。

本周点评：本周期债合约维持窄幅震荡，市场观望情绪

较浓。资金面上，本周央行公开市场操作实现小额净投

放。7月以来宽资金令机构加杠杆交易盛行，质押式回

购总成交近期持续维持高位，7月税期未至但资金面已

然波动加大，宽松局面显收敛，需注意资金面波动导致

的短期债市调整风险。

配置建议：谨慎观望 配置建议：低配区间操作

大宗商品 外汇

主力沪铜期货 -0.10% 欧元兑美元 +2.37% 

主力原油期货 -0.69% 欧元兑美元2309合约 +1.83% 

本周点评：整体上，欧佩克联盟减产及夏季需求旺季推

升油价，欧美高利率抑制经济及需求的忧虑情绪加剧震

荡，短线原油期价呈现强势震荡。

本周点评：美国通胀下行，市场对美联储加息预期下调，

欧美利差缩小。

配置建议：低配区间操作 配置建议：逢低做多

「本周小结及下周配置建议」
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图1、国内股指期货结算价 图2、国债期货结算价：2、5、10年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周小结及下周配置建议」
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「本周小结及下周配置建议」

◆ 通胀稳步下行，加息预期减弱。美国通胀大幅降温，6月CPI涨幅超预期回落。美国劳工统计局公

布数据显示，美国6月CPI同比上涨3%（预期3.1%，前值4%），为连续第12个月回落且为2021

年3月以来最小涨幅。环比来看，美国6月CPI上涨0.2%，预期0.3%，前值0.1%。剔除波动性较大

的食品和能源价格后，美国6月核心CPI同比上涨4.8%，为2021年11月以来最小涨幅，低于预期

的5.0%及前值5.3%；6月核心CPI环比上涨0.2%，同样低于预期的0.3%和前值0.4%。数据公布后

美股美债齐涨，市场对美国加息预期以及高利率周期长度的预期大幅下调。往后看，在美联储7月

会议前，美元指数在失去利率预期支撑后或持续下行。



「本周小结及下周配置建议」

◆ 通胀水平弱于预期，需求恢复压力尚存。食品消费需求受季节性影响，带动商品价格回落。生猪

价格延续此前的下跌态势，预计中央将开启二轮储备，从而支撑猪价企稳回升。而鲜菜受高温多

雨影响，供应端减少，价格展现逆季节性显著增长。核心CPI继续低位运行，内需复苏动力偏弱。

非食品项CPI自21年3月首次环比转负，主要拖累项为服务业消费品。往后看，7月受暑假影响为

旅游旺季，服务业消费需求或将好转，而三季度CPI受基数效应及季节性影响或有下行压力。

◆ 外贸方面，6月份我国出口和进口增速跌幅都进一步扩大。其中，出口增长-12.4%，前值为-7.5%；

进口增长-6.8%，前值为-4.5%。本月出口增速大幅回落的原因有：一是去年同期基数较高；二是

全球外需维持偏弱态势；三是美国、东盟、欧盟等主要出口目的地对我国出口增速的拖累较大。

从进口的具体增速上看，国内工业需求偏弱仍是制约我国进口增长的主要因素。



「本周小结及下周配置建议」

◆ 本周我国央行公开市场净投放180亿元。金融数据方面，6月社融数据较5月边际改善，总量和结

构上略超预期。从结构上来看，企业端与居民端双双回暖。企业端中长期贷款增速放缓，但短贷

大幅回升，整体上仍为信贷提供主要支撑动力；居民端贷款依旧偏弱，短贷因618及端午假期促消

费效应叠加低利率环境小幅上升，中长端则较5月大幅回暖，但仍不及短贷。此外，M2增速延续

回落，财政存款同比多减。目前来看，此前出台的提振政策已初显成效，但需要注意的是，国内

经济复苏速率再度放缓叠加海外金融体系的潜在风险不可忽视，短期内政策需持续扩需求，货币

政策大概率仍将维持平稳宽松。

◆ 资本市场方面，本周A股市场主要指数集体回升，沪指周涨1.29%，重回3200点上方。深成指周

涨1.76%；创业板指周涨2.53%。四期指短线均呈偏强走势，相对而言小盘指数表现较弱，受权重

股提振，上证50周涨2.35%。市场做多情绪再度回升，沪深两市成交活跃度上行，北向资金呈现

大幅净买入。本周全球重要权益市场风险偏好均回升，标普500周涨亦超过2%。



「重要新闻及事件」

◆ 【房地产“金融16条”迎来优化】7月10日，央行、国家金融监督管理总局发布《关于延长金融支
持房地产市场平稳健康发展有关政策期限的通知》，决定将《关于做好当前金融支持房地产市场
平稳健康发展工作的通知》有关政策有适用期限的，将适用期限统一延长至2024年12月31日。

◆ 【建设更高水平开放型经济新体制】中央深改委会议要求，围绕服务构建新发展格局，以制度型
开放为重点，聚焦投资、贸易、金融、创新等对外交流合作的重点领域深化体制机制改革，完善
配套政策措施，积极主动把我国对外开放提高到新水平。

◆ 【李强主持召开平台企业座谈会】李强指出，在全面建设社会主义现代化国家新征程上，平台经
济大有可为。各级政府要着力营造公平竞争的市场环境，完善投资准入、新技术新业务安全评估
等政策，健全透明、可预期的常态化监管制度，降低企业合规经营成本，促进行业良性发展。

◆ 【国家发改委推出典型案例，肯定平台企业积极作用】国家发改委会同有关部门调研指出，平台
企业通过投资不仅获得丰厚回报，提升企业自身核心竞争力，也推动高水平科技自立自强，促进
实体经济提质增效，为推动建设现代化产业体系、促进高质量发展贡献力量。



「重要新闻及事件」

◆ 【英国央行行长贝利誓言必须“坚持到底”完成降通胀的工作 】英国央行行长贝利周一表示，在
抗击通胀方面，英国央行必须“坚持到底”，目前英国的通胀率比任何其他主要发达经济体都高。
贝利表示：“至关重要的是，我们要坚持到底，完成我们的任务，推动通胀回到2%的目标，并提
供一个价格稳定的环境，使英国经济能够蓬勃发展。”

◆ 【美国众议院委员会敦促鲍威尔协助调查硅谷银行倒闭案】美国国会众议院的最高政府监督委员
会要求美联储主席鲍威尔协助调查硅谷银行倒闭案，因部分美联储官员不愿交出一些记录。众议
院监督和问责委员会主席、共和党议员James Comer致信鲍威尔，称美联储工作人员掌握了一些
非公开的机密监管信息，但对从4月下旬起提出的要求，该委员会尚未“收到任何回应”。

◆ 【美联储褐皮书：几个地区提到通胀上涨速度有所放缓】美联储褐皮书提到，在本轮调查时期中，
价格上涨速度总体温和，几个地区提到通胀上涨速度有所放缓。消费者价格总体上涨，尽管各报
告在企业转嫁投入成本上涨的程度上有所不同。服务业的投入成本压力仍然很高，但制造业的投
入成本压力明显缓解。尽管混凝土价格上涨，但运费继续下降，许多建筑材料的价格也在下降。
未来几个月的价格预期总体稳定或更低。

◆ 【一旦条件满足且获得盟国同意，北约将为乌克兰提供入约快速通道】北约秘书长斯托尔滕贝格
在新闻发布会上表示，周二在维尔纽斯举行的峰会上，北约领导人一致认为，乌克兰不需要所谓
的“成员国行动计划”来为加入北约做准备。



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

中国

中国6月CPI年率 0.2 0.2 0

中国6月PPI年率 -4.6 -5 -5.4

中国6月M1货币供应年率 4.7 4.4 3.1

中国6月M2货币供应年率 11.6 11.2 11.3

中国6月以美元计算出口年率 -7.5 -10 -12.4

中国6月以美元计算进口年率 -4.5 -4.1 -6.8

美国

美国5月批发销售月率 0 0.3 -0.2

美国6月未季调CPI年率 4 3.1 3

美国6月未季调核心CPI年率 5.3 5 4.8

美国6月PPI年率 0.9 0.4 0.1

美国6月进口物价指数月率 -0.6 -0.1 -0.2

美国7月一年期通胀率预期 3.3 3.1 3.4



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

欧盟 欧元区5月工业产出月率 1 0.3 0.2

德国 德国6月CPI月率终值 0.3 0.3 0.3

法国 法国6月CPI月率 0.2 0.2 0.2

英国

英国5月三个月ILO失业率 3.8 3.8 4

英国6月失业率 3.9 4

英国5月三个月GDP月率 0.1 -0.1 0

英国5月制造业产出月率 -0.1 -0.5 -0.2

英国5月工业产出月率 -0.2 -0.4 -0.6

日本 日本5月贸易帐(亿日元) -1131 -9731 -11867



「央行公开市场操作」

央行公开市场累计进行了310亿元逆回购操作，本周央行公开市场有130亿元逆回购到期，因此净投
放180亿元。

图3、Shibor（%）

来源：wind   瑞达期货研究院
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图4、逆回购数量

来源：wind   瑞达期货研究院
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「本周国内外经济数据」

图5、商品期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院

现货市场——Wind商品指数
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图6、国内股指期货结算价 图7、国债期货结算价：2、5、10年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图8、国际大宗商品期货价格涨跌幅 图9、全球主要股指涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图10、银行间回购利率：R001、R007、R014 图11、中美国债收益率：30年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图12、标普500、英国富时100指数 图13、美元指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图14、高炉开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」

图15、全钢胎开工率
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图16、水泥发运率

来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」

图17、纯碱开工率

来源：wind   瑞达期货研究院
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图18、玻璃开工率 图19、 PVC开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图20、PTA开工率 图21、乙二醇开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」



22

图22、聚酯聚合开工率 图23、涤纶开工率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图24、库存：螺纹钢 图25、库存：铁矿石

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图27、土地溢价率

来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」

图26、库存：电解铝

来源：wind   瑞达期货研究院
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图28、100大中城市成交土地 图29、30大中城市商品房成交面积

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」



26

图30、乘用车 图31、电影票房收入

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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「本周市场行情回顾」

图32、CCFI综合指数

来源：wind   瑞达期货研究院

外贸市场——CCFI综合指数
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图33、巴拿马型运费指数（BPI） 图34、好望角型运费指数（BCI）

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」



「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 前值

2023/7/17 10:00 中国

中国6月社会消费品零售总额年率 12.7

中国6月规模以上工业增加值年率 3.5

中国6月城镇固定资产投资年率 4

中国6月城镇调查失业率 5.2

2023/7/18

20:30 美国 美国6月零售销售月率 0.3

21:15 美国 美国6月工业产出月率 -0.2

22:00 美国 美国5月商业库存月率 0.2

2023/7/19
14:00 英国

英国6月CPI月率 0.7

英国6月零售物价指数月率 0.7

17:00 欧盟 欧元区6月CPI年率终值 6.1

2023/7/20

07:50 日本
日本6月商品出口年率 0.6

日本6月商品进口年率 -9.9

09:15 中国 中国至7月20日一年期贷款市场报价利率 3.55

14:00 德国 德国6月PPI月率 -1.4

2023/7/21
07:30 日本 日本6月核心CPI年率 3.2

14:00 英国 英国6月季调后零售销售月率 0.3
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