
 

1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

瑞达期货研究院 

投资咨询业务资格 

许可证号: 30170000 

 

 

分析师： 

陈一兰 

投资咨询证号： 

Z0012698 

 

 

咨询电话：059586778969 

咨询微信号：Rdqhyjy 

网    址：www.rdqh.com 

 

 

扫码关注微信公众号 

了解更多资讯 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

终端复苏仍可期待，5月或先抑后扬 

 

摘要 

4月份国内钢材期现货价格整体呈现先扬后抑走势。由于俄乌冲突支

撑国际油价维持高位对大宗商品价格构成支撑，另外国内宏观面向好，

央行降准、楼市松绑及压减粗钢产量均利好钢材期现货价格，但进入下

旬随着美联储加息预期增强，国内疫情比预期严重，钢材产量回升而需

求弱于预期，导致原材料及钢价承压回落。 

5月份钢材价格或探低回升，首先，钢厂高炉开工率及产能利用率将

进一步回升，但在双碳背景下提升空间将受到限制；其次，随着各地区

加大疫情防控力度，我们相信疫情最终将得到有效控制，在稳增长背景

下，需求有望得到释放；最后，美联储加息将阶段性利好美元指数利空

大宗商品价格，但随着加息落地，市场风险偏好情绪或将提升。 

操作上建议，RB2210合约于 4600-4700附近建立多单，止损参考 4500

元/吨。HC2210 合约则可考虑于 4700-4800附近建立多单，止损参考 4600

元/吨。 

套利策略：当 HC2210-RB2210合约价差在 140-180元/吨区间，考虑

空热卷多螺纹，价差 200 元/吨止损，目标 40-60 元/吨。 

 

 

钢材月报 
2022 年 4月 28日 

 

http://www.rdqh.com/


 

1 请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

目录 

一、4月份钢材市场行情回顾 ............................................................................................................. 2 

1、期货盘面回顾 ............................................................................................................................ 2 

二、钢材市场产业链分析 ..................................................................................................................... 2 

1、铁矿石市场情况 ....................................................................................................................... 2 

2、焦炭市场情况 ............................................................................................................................ 4 

3、钢材供应情况 ............................................................................................................................ 6 

4、钢材进出口情况 ....................................................................................................................... 8 

5、库存数据分析 ............................................................................................................................ 8 

6、基建、房地产市场 ................................................................................................................ 10 

7、汽车行业 .................................................................................................................................. 11 

三、小结与展望 ..................................................................................................................................... 12 

四、操作策略 ......................................................................................................................................... 12 

1、投资策略 .................................................................................................................................. 12 

2、套利策略 .................................................................................................................................. 13 

免责声明 .................................................................................................................................................. 14 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

2 请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

一、4 月份钢材市场行情回顾 

1、期货盘面回顾 

4月份，国内钢材期货价格整体呈现震荡偏弱走势。受疫情影响，终端需求差于预期，

螺纹钢库存量及热卷库存量下降缓慢，现货市场报价松动，RB2210 合约及 HC2210 合约分

别由高位 5190 元/吨、5346 元/吨向下调整。月中期价陷入区间宽幅整理，虽然现货需求

弱于预期，但宏观面向好对钢材期构成一定支撑。进入下旬则破位下行，因美联储加快升

息步伐，美元指数强势拉涨打压大宗商品价格，另外 2022年继续压减粗钢产量，原材料承

压回落拖累钢材期价。截止 4 月 27 日 RB2210 合约报收 4864 元/吨，较上月底跌 197 元/

吨，跌幅为 3.89%；HC2210合约报收 4948元/吨，较上月底跌 270元/吨，跌幅为 5.17%。 

 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
 

二、钢材市场产业链分析 

1、铁矿石市场情况 

4月份，铁矿石期现货价格震荡下行。其中 4月 1-21日 I2209 合约陷入 860-945区间

宽幅整理，4 月 22日破位下行，25 日跌幅扩大并触及跌停。从铁矿石基本面分析，澳巴铁
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矿石发运总量逐步回升，但钢厂高炉复产也逐步增多，因此港口库存连续数周下滑对矿价

构成支撑。只是监管部门再次提及铁矿石价格大幅上涨问题，并表示将配合有关单位认真

履行一线监管责任，叠加发改委等四部门研究部署 2022年粗钢产量压减工作，确保实现全

国粗钢产量同比下降，粗钢产量缩减预期令铁矿石价格大幅承压。截止 4 月 27 日青岛港

61%澳洲麦克粉矿现货价为 989元/湿吨，较上月底跌 59元/湿吨，跌幅为 5.6%。 

铁矿石港口库存持续下滑对矿价仍有支撑，但减产政策利空原料需求引发矿价回调，

叠加钢厂利润收缩，需求利好效应边际减弱，多空因素交织下矿价或陷入区间宽幅整理。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

据海关总署公布的数据显示，2022年 3月份，中国进口铁矿砂及其精矿 8728万吨，

去年同期为 10211万吨，同比减少 1483万吨；1-3月中国累计进口铁矿石 2.6836亿吨，

较去年同期的 2.8361亿吨，减少 5.2%。 

虽然，3月份国内铁矿石进口量同比明显下滑，但环比开始回升，随着澳巴铁矿石发

运量逐步增加，及国内钢厂高炉复产提升，铁矿石进口量将维持在较高水平。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

2、焦炭市场情况 

4 月份，国内焦炭期货价格冲高回调，现货价格则保持强势。由于 4 月份全国多地区

仍受疫情影响，运输受阻，导致部分地区焦企出货受到一定影响，河北区域焦企原料不足

继续保持低生产负荷，焦炭供应仍然偏紧，另外原料端受山西疫情影响，部分焦企因炼焦

煤到货困难，主动降产，对焦炭现货价格构成有力支撑，4 月下旬，焦炭第六轮价格提涨

全面落地执行。截止 4 月 27 日，山西一级冶金焦现货报价为 3920 元/吨、天津港一级冶

金焦为 4110元/吨，较上月底分别上涨 400元/吨；期货 J2209合约先扬后抑，最高上冲至

4164.5 元/吨，27日报收 3551元/吨，月跌幅为 5.23%。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

据 Mysteel统计数据显示，截止 4月 22日全国 247家样本钢厂中焦炭库存量为 638.07

万吨，较上月减少 60.18万吨，相较于去年同期减少 178.48万吨；230家独立焦企中焦炭

库存量为 108.7万吨，环比上月增加 35.6万吨，相较于去年同期增加 75.48万吨。 

3月中旬以来，受疫情管控影响，主产区焦企出货不畅、库存量继续累积，而运输受

阻使得钢厂原料吃紧，对焦炭现货价格仍有支撑，待疫情得到有效控制，焦企库存将向钢

厂转移，焦价或高位回调。 

 
图表来源：我的钢铁、WIND、瑞达期货研究院 
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3、钢材供应情况 

据国家统计局数据显示，2022 年 3 月，中国粗钢产量 8829.5 万吨，同比减少 572.6

万吨，同比下降 6%；钢材产量 11689万吨，同比下降 3.2%。1-3月，中国累计粗钢产量 24625.3

万吨，同比减少 2275.8万吨，同比下降 10.5%；钢材产量 31193 万吨，同比下降 5.9%。 

在双碳背景下，发改委等四部门研究部署 2022年粗钢产量压减工作，确保实现全国粗

钢产量同比继续下降。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

据 Mysteel监测的全国 139家建材钢厂，截止 4月 22日，螺纹钢 4月份产量为 924.05

万吨，产能利用率平均值提升至 67.5%；去年同期产量为 1075.95万吨，产能利用率平均

值为 78.6%。4月份样本钢厂螺纹钢产量环比继续小幅回升，因钢厂高炉复产增多，但产量

仍低于去年同期水平，而从历史数据分析 5月份钢厂高炉开工率仍将进一步回升。 
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图表来源：我的钢铁、瑞达期货研究院 

 

据 Mysteel监测的全国 37家热轧板卷生产企业总计 64条生产线，截止 4月 22日热轧

卷板 4月份产量为 962.78万吨，产能利用率平均值提高至 82%；去年同期产量为 963.18

万吨，产能利用率平均值为 82.1%。4月份热卷产量产量继续回升，且产能利用率已回升至

正常水平，疫情对热卷产量影响继续弱化，5月份热卷产量将维持高位。 

 
图表来源：我的钢铁、瑞达期货研究院 
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4、钢材进出口情况 

据海关统计数据显示，2022年 3月中国出口钢材 494.5万吨，较上月增加 132.5万吨，

同比下降 34.4%；1-3月累计出口钢材 1317.9万吨，同比下降 25.5%。3月进口钢材 101.1

万吨，较上月增加 6.1万吨，同比下降 23.4%；1-3月中国累计进口钢材 321.8万吨，同比

下降 13.4%。1-3月中国累计净出口量为 996万吨，同比减少 401万吨，降幅近 30%。一季

度，钢材进出口量均出现下滑，其中出口量降幅更大，一方面由于国内外价差优势不明显，

另外海外钢厂复产增多。 

我们认为，4-5 月份钢材出口量有望逐步回升。由于俄乌冲突，海外钢材价格大幅回

升，内外价差拉大，刺激国内钢材出口。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

5、库存数据分析 

螺纹钢库存量：截止 4月 22日，全国 35个主要城市螺纹钢库存量为 925.19万吨，相

较于上月底减少 40.92万吨；去年同期库存量为 985.99万吨，同比减少 60.8万吨。 

4月 22日，137家样本钢厂中螺纹钢厂内库存为 334.93万吨，相较于上月底的 307.03

万吨，增加 27.9 万吨；去年同期为 380.21 万吨，同比减少 45.28 万吨。4 月份终端需求

有所回升，但整体差于预期，由于疫情影响下游开工，厂内库存因运输受阻出货困难。5
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月，疫情能否得到有效控制，将直接影响库存去化进度。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

热轧卷板库存量：截止 4月 22日，全国 33个主要城市热轧卷板库存量为 243.12万吨，

相较于上月底减少 0.54万吨；去年同期库存量为 248.33万吨，同比减少 5.21万吨。 

4月 22日，37家样本热轧板卷生产企业中厂内库存为 105.11万吨，相较于上月底的

93.48万吨，增加 11.63万吨；去年同期为 92.13万吨，同比增加 12.98万吨。4月份热卷

厂内库存及社会库存降库缓慢，且总库存量高于去年同期。5 月份继续关注疫情对终端需

求带来的影响。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

6、基建、房地产市场 

据国家统计局发布数据显示，2022年 1-3月份，全国房地产开发投资 27765亿元，同

比增长 0.7%。1-3月份，房地产开发企业房屋施工面积 806259 万平方米，同比增长 1.0%；

房屋新开工面积 29838万平方米，下降 17.5%。1-3月份房地产开发企业土地购置面积 1339

万平方米，同比下降 41.8%。基建方面，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产

和供应业）同比增长 8.5%。 
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整体上，从今年一季度全国房地产开发投资情况、商品房销售和待售情况、房地产开

发企业到位资金情况等数据分析，显示出中国房地产业多项核心数据继续收缩。但是随着

全国多地适度放开限购限售，降低公积金使用门槛，加快购房贷款审批等，部分城市的住

房需求有所释放，因此随着时间推移地产和基建数据有望逐步回升。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

7、汽车行业 

中汽协发布数据显示，2022年 3月，汽车产销数据分别为 224.1万辆和 223.4万辆，

同比下滑 9.1%和 11.7%。受疫情等多重因素影响，3 月份，汽车制造商的生产能力在一定

程度上有所降低，部分车企甚至不得已减产、停产；而在产品消费上，疫情影响消费者购

车能力和信心，消费动能明显不足。1-3 月份，汽车累计产销分别为 648.4 万辆和 650.9

万辆，仅同比增长 2.0%和 0.2%。 

市场预计，受宏观经济及疫情影响，汽车行业发展面临需求收缩、供给冲击、预期转

弱三重压力，稳增长的任务十分艰巨。 
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图表来源：中汽协、瑞达期货研究院 

三、小结与展望 

4 月份国内钢材期现货价格整体呈现先扬后抑走势。由于俄乌冲突支撑国际油价维持

高位对大宗商品价格构成支撑，另外国内宏观面向好，央行降准、楼市松绑及压减粗钢产

量均利好钢材期现货价格，但进入下旬随着美联储加息预期增强，国内疫情比预期严重，

钢材产量回升而需求弱于预期，导致原材料及钢价承压回落。 

5 月份钢材价格或探低回升，首先，钢厂高炉开工率及产能利用率将进一步回升，但

在双碳背景下提升空间将受到限制；其次，随着各地区加大疫情防控力度，我们相信疫情

最终将得到有效控制，在稳增长背景下，需求有望得到释放；最后，美联储加息将阶段性

利好美元指数利空大宗商品价格，但随着加息落地，市场风险偏好情绪或将提升。 

 

四、操作策略 

1、投资策略 

随着各地区加大疫情防控力度，我们相信疫情最终将得到有效控制，在稳增长背景下，

钢材需求有望得到释放。操作上建议，RB2210合约于 4600-4700 附近建立多单，止损参考
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4500元/吨。HC2210合约则可考虑于 4700-4800附近建立多单，止损参考 4600元/吨。。 

2、套利策略 

跨期套利：4月 27日 RB2210与 RB2301合约价差为 84元/吨。从当前基本面分析，螺

纹钢 10 月与 1月合约价差或陷入区间宽幅波动。操作上建议，当 10-1合约价差在 100-120

元/吨区间，可考虑空RB2210合约，多RB2301合约，而价差回落至0-40区间则考虑多RB2210

合约，空 RB2301合约。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

跨品种套利：4月 27日 HC2210合约与 RB2210合约价差为 186，目前上海地区现货热

卷与螺纹钢价差为-20元/吨，后市房地产及基建需求增加预期，或使螺纹钢走势强于热卷。

操作上建议，当 HC2210-RB2210合约价差在 140-180元/吨区间，考虑空热卷多螺纹，价差

200元/吨止损，目标 40-60元/吨。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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