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成本高位需求放缓 LPG 延续宽幅震荡 

 

摘要 
展望 5月，国内液化石油气产量增幅放缓，浙江产量大幅增长，山东

产量降幅扩大。进口方面，液化气进口量增速加快，丙烷及丁烷进口大幅

增长。港口及炼厂库存出现回落。烷基化装置开工小幅回落，PDH装置开

工上升。俄乌局势持续动荡支撑国际原油及液化气价格，沙特 5月 CP价

格预期下调，进口气成本趋于高位回落；国内疫情及气温回升使得燃烧需

求存在放缓预期，这加剧高位震荡幅度；预计 LPG 期价呈现宽幅震荡走

势，2207合约将有望处于 5600-6400元/吨区间运行。
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一、LPG 市场行情回顾 

4 月上旬，美国协同国际能源署计划释原油储备，亚洲疫情严峻使得市场对燃料需求

放缓的忧虑升温，国际原油及天然气回调整理，外盘液化气回落，LPG期货呈现震荡回落，

主力合约从 6000 元/吨关口回落至 5500 元/吨区域；中旬，俄乌谈判陷入僵局，消息称欧

盟考虑分阶段禁止进口俄罗斯原油，OPEC 警告称可能出现的俄罗斯供应缺失恐无法弥补，

供应忧虑仍支撑油市，国际原油回升带动市场，LPG 期货出现一波涨势，主力合约上涨至

6300元/吨区域。下旬，欧盟考虑禁止进口俄罗斯原油，俄罗斯将停止对波兰天然气供应，

欧洲和俄罗斯的能源冲突升级，供应忧虑支撑油市，而 IMF 下调全球经济增长预期，美联

储加速升息预期及中国疫情防控令市场担忧需求放缓，国际原油宽幅震荡，LPG 期货呈现

高位震荡，主力合约处于 5700-6300元/吨区间波动。LPG主力合约移至 6月，期货贴水上

旬短暂走阔，中下旬出现缩窄，处于-10至-820元/吨区间波动。 

 

图 1：液化气主力连续 K线图 

  

数据来源：博易 

 

图 2：LPG期现价格走势 
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数据来源：WIND  

 

二、LPG 市场分析 

1、国内 LPG 产量情况 

国家统计局公布的数据显示，3 月液化石油气产量为 429.7 万吨，同比增长 0.6%；1-

3月液化石油气累计产量为 1205.9万吨，同比增长 1%。山东省液化石油气累计产量为 247.9

万吨，同比下降 35.6%；浙江省液化石油气累计产量为 263.9万吨，同比增长 51.1%；广东

省液化石油气累计产量为 126万吨，同比增长 5.7%。 

一季度液化石油气产量小幅增长，浙江产量大幅增长，山东产量降幅扩大。 

 

图 3：液化石油气产量 
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数据来源：中国统计局 

 

2、国内 LPG 进口状况 

海关总署数据显示，3 月液化石油气进口量为 218.7 万吨，同比增长 26.5%；其中，3

月液化丙烷进口量为 167.53 万吨，同比增长 23.4%，进口均价为 883.04 美元/吨；3 月液

化丁烷进口量为 50.07万吨，同比增长 50.2%，进口均价为 920.12美元/吨。1-3月液化石

油气进口量为 612.6 万吨，同比增长 7.7%；其中，1-3 月液化丙烷进口量为 493.1 万吨，

同比增长 8.6%；液化丁烷进口量为 115.2万吨，同比增长 4%。 

3 月液化石油气进口量同环比均呈现增长，进口量增至去年 7 月以来高位；丙烷及丁

烷进口量同比大幅增长。 

 

图 4：液化石油气进口量 
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数据来源：中国海关 

 

3、国内港口库存状况 

据隆众资讯统计的 32 家港口库存数据显示，截至 4 月下旬 LPG 港口样本库存量约

164.53万吨左右，较上月下降13.11万吨，环比降幅7.3%。液化气炼厂样本库存比为35.32%，

较上月下降 2.64个百分点。 

港口液化气库存较上月出现回落，炼厂库存小幅减少。 

 

图 5：港口液化气库存 

    

数据来源：隆众 
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4、LPG 现货市场状况 

国家统计局数据显示，4月中旬，液化天然气（LNG）价格为 7671.4元/吨，较上月下

旬下跌 302.5元/吨，跌幅为 3.7%，较上年同期涨幅为 126.9%；液化石油气（LPG）价格为

5953.7 元/吨，较上月下旬下跌 416.1 元/吨，跌幅为 6.5%，较上年同期涨幅为 37.7%。液

化石油气与液化天然气的价差为-1717.7元/吨，较上月下旬回落了 113.6元/吨。 

华南市场，截至 4月 25日，广州码头液化气报价为 6400元/吨，较上月底下跌 320元

/吨，跌幅为 5%；广州石化液化气出厂价为 6218元/吨，较上月底下跌 380元/吨，跌幅为

6%。 

4 月全国液化石油气价格环比下跌，液化天然气价格高位回落，液化石油气与液化天

然气价差小幅缩窄。乌克兰局势动荡，国际原油及天然气价格高位震荡，外盘液化气处于

高位；国内市场表现平淡，深加工方面利润表现欠佳，气温的逐步回升也抑制终端燃料需

求，现货价格震荡回落。 

 

图 6：全国 LPG与 LNG市场价格 

    

数据来源：中国统计局 

 

图 7：广东液化气出厂价格 
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数据来源：WIND 

5、丙烷及丁烷合同价 

沙特阿美公司 4 月 CP 出台，丙烷报 940 美元/吨，较上月上涨 45 美元/吨，涨幅为

5%；丁烷报 960美元/吨，较上月上涨 40美元/吨，涨幅为 4.3%。丙烷折合到岸成本在 6846

元/吨左右，丁烷 6986元/吨左右。4月丙烷及丁烷进口成本继续上升。 

截至 4 月 26 日，5 月份沙特 CP 预期，丙烷 853 美元/吨，较上月下调 87 美元/吨；

丁烷 863 美元/吨，较上月下调 97美元/吨；6月份沙特 CP预期，丙烷 796美元/吨，丁烷

806美元/吨。预计 5月沙特 CP价格将下调，进口成本趋于高位回落。 

 

图 8：沙特 CP合同价 
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数据来源：WIND 

 

图 9：沙特 CP折合到岸成本 

   

数据来源：隆众 

 

6、交易所仓单 

截至 4月 26日大商所液化石油气仓单共计 3088手，较上月增加 3088手，较上年同期

增加 1568 手。其中，山东地区仓库注册仓单 2211 手，主要是烟台万华及青岛运达仓库；

华东地区仓库注册仓单 877 手，均在宁波百地年仓库；华南地区仓库暂无注册仓单。交易

所仓单主要集中在山东及华东地区。 

 

图 10：LPG期价仓单走势 
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数据来源：隆众 

三、LPG 市场行情展望 

综上所述，国内液化石油气产量增幅放缓，浙江产量大幅增长，山东产量降幅扩大。

进口方面，液化气进口量增速加快，丙烷及丁烷进口大幅增长。港口及炼厂库存出现回落。

烷基化装置开工小幅回落，PDH 装置开工上升。俄乌局势持续动荡支撑国际原油及液化气

价格，沙特 5月 CP价格预期下调，进口气成本趋于高位回落；国内疫情及气温回升使得燃

烧需求存在放缓预期，这加剧高位震荡幅度；预计 LPG期价呈现宽幅震荡走势，2207合约

将有望处于 5600-6400元/吨区间运行。 

 

交易策略 
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