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端午备货需求支撑 枣价底部企稳为主

摘要

4 月，红枣期货 2409 合约价格呈现先冲高回落，再次企稳态势，月度

涨幅超 2.0%，前期主要受南方强降雨影响，销区供应出现紧张局面，提振

市场。随后市场到货增加，且下游节日备货有限，枣价反弹受阻。

后市展望：新产季：南疆灰枣主产区温度在 13℃-29℃附近，随着气

温回暖，新疆主产区枣树进入新季萌芽期，早于去年同期 15 天左右，预计

近期逐渐展开抹芽工作，部分枣吊已见少量花苞，目前看生长暂无明显影

响，关注产区天气变化。

供应端，红枣样本点库存仍降库阶段，市场成交以停车区到货为主，

客商自有货高价货多维系对口客户。加之产区气温不断升高，市场存在阶

段性入库要求，当前红枣剩余货源结构不同于往年，货权集中度较高且多

为高成本货源，不利于后市去库。另外新枣仓单库存仍处于近六年同期相

对高位，仓单库存压力较大。销区来看，河北、河南销区市场红枣现货价

格稳中下调，由于销区市场到货量增加，供应增加。不过市场迎来端午备

货需求，且可流通优质好货相对偏紧，预计后市销区现货价格下跌有限。

总体上，国内气温持续回升，部分货源开始入库存储，成本继续上调，加

之仓单库存高企，后市去库压力仍存，不过市场迎来端午备货需求，且优

质货源相对偏紧，预计枣价继续企稳为主。

风险提示：

1、政策面 2、产量 3、需求变化 4、资金持仓情况 5、仓单数量及成

本 6、其他水果等联动作用

http://www.rdqh.com
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一、2024年 4月红枣市场回顾

4 月，红枣期货 2409 合约价格呈现先冲高回落，随后企稳态势，月度涨幅超 2.0%，前

期主要受南方强降雨影响，销区供应出现紧张局面，提振市场。随后市场到货增加，且下

游节日备货有限，枣价反弹受阻。

图：红枣期货主力 2409 合约日线走势

数据来源：文华财经

二、供给端影响因素分析

2.1 23/24 产季全国红枣减产已成定局

我国红枣在世界上独占鳌头，我国红枣的产量占据世界总产量的 98%。我国枣生产分

布区域极广，北起内蒙古自治区、吉林，南至两广、福建、东起沿海诸省，西至云南、贵

州、四川、新疆维吾尔自治区。我国红枣种植区主要集中在新疆、河北、山东、山西和陕

西，其中新疆红枣种植面积最大，也是最大的红枣供应地，占全国当年总产量的 49%。

我国红枣产量从 2007 年开始快速增长，至 2016 年后增速放缓。2007 年-2016 年这十

年的时间是红枣的生长结果期，2016 年后新疆红枣进入盛果期，根据红枣的生长周期来看，

新疆会有大量稳定的红枣供应。但进入 2020 年后，新疆红枣产区出现弃荒、套种、砍树等

现象，叠加补贴力度相对其他农作物显着微乎其微。此外，部分产区普遍降雨较多，如阿

克苏等地，大量降雨严重影响红枣品质，亦导致该部分地区红枣价格偏低，农户种植收益

也持续减少，进而导致农户种植意愿大大降低。据钢联调研数据显示，2022 年全国红枣产

量为 524 万吨，同比增长 21.86%。
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23/24 年度红枣供应减产基本成定局，全国红枣产量预计为 330 万吨，预估同比减幅

37%附近，由于今年新疆灰枣受天气影响，整体产量呈下降趋势，由于下树之后，灰枣单颗

粒重比往年低，且含水率高。

新产季：南疆灰枣主产区温度在 13℃-29℃附近，随着气温回暖，新疆主产区枣树进

入新季萌芽期，早于去年同期 15 天左右，预计近期逐渐展开抹芽工作，部分枣吊已见少量

花苞，目前看生长暂无明显影响，关注产区天气变化。

数据来源：国家统计局、我的农产品网、瑞达期货研究院

2.2 红枣仓单少量流出，但仍处于近六年同期相对高位

2023 年红枣种植成本持续增加，预计新疆红枣种植成本由 2400-3400 元/亩上涨至

2600-3800 元/亩，其中地租成本上涨至 250 元/亩，肥料投入成本上涨 15%左右。另外本年

度红枣质量受霜冻等天气影响，含水率较高，现货流通速度偏慢，导致库存逐渐流向交易

所市场。

从成本角度来看，按照年度预测，新疆产区一级红枣平均加工成本价格 4.5 元/公斤测

算，加工费按照 1.40-1.50 元/公斤，包装费约 0.4-0.5 元/公斤，测算最终的 23/24 年度

红枣合约仓单平均成本预估在 10000-11000 元/吨区间，较上年同期增加 1000-2000 元/吨，

23/24 年度红枣成本预估远高于去年同期水平。

红枣期货仓单注册量少量流出，但仓单及有效预报总和仍处于近六年同期相对高位水

平，仓单库存压力较大。截止 2024 年 4 月 25 日郑商所红枣期货仓单为 16873 张，有效预

报为 974 张，仓单及有效预报合计为 17847 张，环比减少 546 张，折合库存为 89235 吨。
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院

数据来源：WIND 瑞达期货研究院

2.3 当前剩余货源结构主要是高价枣，不利于后市去库

从红枣现货市场流通来看，一般呈现“新疆生产，内地中转，南北分销”的格局，随

着物流运输行业发展，各省市批发市场建立，信息渠道透明，传统的流通贸易方式不断发

生改变，目前以崔尔庄为代表的红枣集散中心，以广州如意坊为代表的终端市场的中心效

应产生淡化迹象。

23/24 产季红枣主产区通货平均成本大致在 10.6 元/公斤，收购主力主要是新疆企业

和期现公司为主。加之当前剩余货源价格都居高成本，对后市去库存在很大不利。2024 年

1 月以来产区各地方灰枣价格多数持稳，个别产区价格小幅下调。截止当前产区喀什红枣

主流统货现货价格为 11.5 元/公斤，阿克苏红枣统货价格为 9.8 元/公斤，较去年同期相对

上涨明显，23/24 产季红枣成本高企。
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数据来源：我的农产品网 瑞达期货研究院

红枣样本点库存仍降库阶段，当前处于端午备货阶段，下游按需拿货，持货商稳步出

货，节日备货提振有限。另外产区气温不断升高，市场存在阶段性入库要求，当前红枣剩

余货源结构不同于往年，货权集中度较高且多为高成本货源，不利于下游拿货。据 Mysteel

农产品调研数据统计，截止 2024 年 4 月 25 日红枣本周 36 家样本点物理库存在 6650 吨，

较上周减少 218 吨，环比减少 3.17%，同比减少 47.82%。

数据来源：我的农产品网 瑞达期货研究院
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三、消费端影响因素分析

3.1 销区红枣价格下调为主，下游备货需求有限

随着消费升级和居民对健康的重视，红枣产业不断的从粗加工不断走向了深加工领域。

总体包括两方面，一方面是滋补礼品类需求转为健康休闲食品大类，如枣仁派、奶枣等，

拉动了部分红枣消费；另外一方面是大健康领域，比如红枣原浆、红枣酵素等保健品。

从红枣现货市场流通来看，一般呈现“新疆生产，内地中转，南北分销”的格局，随

着物流运输行业发展，各省市批发市场建立，信息渠道透明，传统的流通贸易方式不断发

生改变，加工产能集中在北方地区，目前以河北崔尔庄为代表的红枣集散中心，加工量占

全国总加工量的七成，河南新郑孟庄镇加工量占比 15%附近，新疆加工量占比约 10%左右。

广州如意坊市场是我国华南地区最大的红枣消费终端中转批发市场，近年来该市场辐射城

市有所淡化。

河北、河南销区市场红枣现货价格稳中下调，由于销区市场到货量增加，供应增加。

不过市场迎来端午备货需求，且可流通优质好货相对偏紧，预计后市销区现货价格下跌有

限。截止 2024 年 4 月 29 日，河北沧州市场一级红枣均价为 6.05 元/斤，较 2024 年 3 月的

6.10 元/斤环比下跌了 0.05 元/斤；河南新郑一级灰枣现货价格为 6.10 元/斤，较 2024 年

3 月的 6.15 元/斤环比下跌了 0.05 元/斤。

数据来源：我的农产品网、瑞达期货研究院
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数据来源：我的农产品网、瑞达期货研究院

3.2 3 月红枣出口量回升明显，但提振作用有限

2023 年，我国红枣出口量约为 2.81 万吨，与 2022 年的 2.22 万吨相比增加 0.59 万吨。

70%左右红枣流入东南亚国家，对红枣等级要求一般，着重与干度及低价，由于 2021 年金

丝枣减产严重，价格高于灰枣，导致部分劣质灰枣及地方枣用于出口。其中马来西亚是中

国出口红枣的最大国家，占中国出口总量的 22%，出口量 509.580 吨，出口金额 1434955

美元。我国红枣基本自产自销，出口量占总消费量仅 0.2%。

据海关总署，2024 年 3 月份我国红枣出口量 3271974 千克，出口金额 61993159 元，

出口均价 18946.72 元/吨，出口量环比增加 157.85%，同比增加 12.22%，1-3 月份累计出

口 7228038 千克，累计同比-0.41%。3 月红枣出口量环比、同比双双提升，抵消 1-2 月出

口下滑，整体一季度出口量微降为主，考虑到本产季红枣减产明显，且低等级货源占比较

低，可出口量受限。
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数据来源：海关总署、瑞达期货研究院

数据来源：海关总署、瑞达期货研究院

此外，进口方面，我国红枣进口量很小，2013 年以来进口量均不足 1吨，而且有逐渐

减少趋势。

四、季节性规律与持仓分析

4.1 红枣价格季节性分析

红枣作为农产品，具有的价格季节性也相对明显。每年 12 月至次年 3 月是红枣的销

售旺季，10 月开始，水果市场时令鲜果数量趋于减少，加之国内气温逐渐下降后居民对滋

补食品的需求开始提升，加之元旦、春节消费旺季，红枣消费逐步增加。年后，一般拿货

商存在二次补货需求，红枣下游均维持消费旺季。次年 4月开始，国内气温逐渐升高，居

民对滋补需求趋于减弱，加之天气转暖后红枣需入库存储，部分贸易商将中低货源进行提

前售卖，红枣现货价格下跌概率较大。5-6 月初，受五一、端午节日备货效应提振，拉动

红枣价格。6-8 月，红枣消费季节性淡季，若无不良天气影响，红枣价格延续弱势。9月中

秋备货需求提振，红枣价格再次回升的可能性较大。

4.2 期货市场主流持仓分析

以下图表可以看出，截止 2024 年 4 月 24 日，红枣期货成交量为 38605 手，较上个月

的 35412 手增加 3193 手，成交量增幅放缓，成交额为 246153.12 万元，本月红枣期货成交

量波动相对剧烈，高点触及 114266 手，由于国内气温不断升高，红枣消费淡季逐渐显现，
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加之南方强降雨持续，现货价格继续下调，红枣市场波动明显。

主流持仓角度分析：截止 2024 年 4 月 25 日红枣期货净持仓为-10245 手，多头持仓为

37856 手，空头持仓为 48101 手，4 月份红枣主流多空头持仓变化不大，净空持仓环比小幅

增加，主流空头氛围有所提升。红枣价格与净持仓变化幅度相对保持一致，但多空方向与

净持仓相关性一般，导致趋势变化难测。

数据来源：WIND、瑞达期货研究院

数据来源：郑商所、瑞达期货研究院

五、红枣基差与套利分析

5.1 红枣基差分析

4 月底，河北一级灰枣现货价格为 12100 元/吨，较上个月相对下滑。目前郑枣期货 2409
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合约对应 24/25 产季红枣供需，期货价格与现货价格价差较小，价差处于-100 到 300 元/

吨之间波动，方向不明确，短期暂且观望。

数据来源：郑商所、我的农产品网、瑞达期货研究院

5.2 红枣套利分析

红枣 9-1 价差建议反套为主。短期来看，近月合约受消费淡季，阶段性供应充足等影

响，预计枣价弱势延续。中长期来看，1 月合约对应新产季，消费处于节日备货阶段，近

远月价差有所缩窄。

数据来源：郑商所、瑞达期货研究院
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六、2024年 5月红枣市场展望

新产季：南疆灰枣主产区温度在 13℃-29℃附近，随着气温回暖，新疆主产区枣树进

入新季萌芽期，早于去年同期 15 天左右，预计近期逐渐展开抹芽工作，部分枣吊已见少量

花苞，目前看生长暂无明显影响，关注产区天气变化。

供应端，红枣样本点库存仍降库阶段，市场成交以停车区到货为主，客商自有货高价

货多维系对口客户。加之产区气温不断升高，市场存在阶段性入库要求，当前红枣剩余货

源结构不同于往年，货权集中度较高且多为高成本货源，不利于后市去库。另外新枣仓单

库存仍处于近六年同期相对高位，仓单库存压力较大。销区来看，河北、河南销区市场红

枣现货价格稳中下调，由于销区市场到货量增加，供应增加。不过市场迎来端午备货需求，

且可流通优质好货相对偏紧，预计后市销区现货价格下跌有限。总体上，国内气温持续回

升，部分货源开始入库存储，成本继续上调，加之仓单库存高企，后市去库压力仍存，不

过市场迎来端午备货需求，且优质货源相对偏紧，预计枣价继续企稳为主。

操作建议：

1、投资策略：

建议郑枣 2409 合约价格暂且在观望为宜。

2、套利策略

红枣 9-1 价差建议价差在-300 元/吨介入交易，目标参考价差-700 元/吨，止损参考价

差-100 元/吨。

3、套保策略

建议产业终端对比期现价差情况，枣农可介入市场套保。

风险提示：

1、政策面 2、产量变化 3、需求变化 4、资金持仓情况 5、仓单数量及成本 6、其他

水果等联动作用
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