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钢材市场供需两旺，或将维持偏强格局 

 

摘要 

3月份国内钢材期货价格先抑后扬，热卷期价创上市新高。得益于宏

观预期向好、钢材主产区减限产、终端需求逐渐释放、螺纹热卷及钢坯

库存下滑带动价格大幅走高。 

4月份钢材价格或保持震荡偏强格局，首先伴随着唐山地区限产加码，

市场乐观情绪仍将利好钢市；其次消费旺季终端需求将进一步释放，库

存有望继续下滑；最后需要注意的是从供应角度而言，当前钢厂利润高

刺激生产积极性，市场保持高供应状态下或对现货上涨形成一定压力。 

操作上建议，RB2110合约于 4700 附近建立多单，止损参考 4600元/

吨。HC2110合约于 5000附近建立多单，止损参考 4900元/吨。 
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一、3 月份钢材市场行情回顾 

1、期货盘面回顾 

3月份钢材期货价格整体呈现先抑后扬走势，3月上旬随着两会结束及河北唐山解除重

污染天气Ⅱ级应急响应，钢材现货供应增加预期打压市场情绪，期货承压回调。但进入中

下旬，螺纹钢及热卷期价止跌回升，特别是热卷扩大涨幅，因两会期间河北部分钢厂未按

要求实行减限产，为惩戒相关企业，3月 17日，唐山市再出《关于对钢铁企业进行限产减

排的通知》，又制定了 3 月 20 日-4 月 20 日的钢铁企业停限产措施任务。环保加压及原材

料止跌反弹带动期价重心逐步上移。截止 3月 30日 RB2105合约报收 4964元/吨，较上月

底涨 287元/吨，涨幅为 6.14%；HC2105合约报收 5372元/吨，较上月底涨 485元/吨，涨

幅为 9.92%。 

 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
 

二、钢材市场产业链分析 

1、铁矿石市场情况 

3 月份，铁矿石期现货价格同样呈现先抑后扬走势。进入三月份，钢铁市场频繁出现

“碳达峰”、“碳中和”及“唐山限产”等字眼，铁矿石现货需求减弱预期打压矿价。另

外，往年一季度为澳洲飓风多发期、巴西强降雨期对于铁矿石发运量都会造成一定影响，
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但今年影响程度不大，直至 3月下旬澳大利亚东部沿海地带连降暴雨，才引发市场对铁矿

石正常发运的担忧支撑矿价止跌反弹。截止 3 月 30 日青岛港 62%澳洲 PB 粉矿现货价为

1124.5 元/湿吨，较上月底跌 58元/湿吨，跌幅为 4.9%。 

4 月份铁矿石现货供应或维持相对宽松，由于当前环保依旧在严格执行阶段，钢厂高

炉产能利用率虽有所提升，但开工率仍在下滑，高矿价支撑主流及非主流矿山的开采意愿。 

 

                          图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
     

    据海关总署公布的数据显示，2021年 1-2 月份，中国铁矿石进口量达到 1.815亿吨，

较上年同期的 1.766亿吨增长 2.8%。由于国内需求旺盛，澳洲与巴西对华出口稳步增长，

据船运跟踪数据显示，1至 2月份澳大利亚和巴西运抵中国的铁矿石数量为 1.64亿吨，同

比提高 11%。 

    虽然中国工信部多次敦促钢铁企业坚决压缩今年的粗钢产量，以实现 2060年实现碳中

和的目标。但以当前钢厂高利润的环境下，只要条件允许钢厂将开足马力生产。 

    整体上，4月份钢厂高炉开工率将逐步回升，这将增加铁矿石现货需求，因此铁矿石

进口量将保持高位。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

2、焦炭市场情况 

3 月份，国内焦炭期现货价格承压下行，特别是焦炭现货出现八连降。由于进入 3 月

焦化厂在高利润影响下开工率维持在高位，而河北多个地区受环保检查汽运进厂车辆管控

严格，钢厂多数按需采购，叠加钢厂高炉开工率下滑，导致焦化厂及钢厂厂内焦炭库存逐

步上升并持续下压焦价。截止 3 月 30 日河北一级冶金焦现货报价为 2050 元/吨，山西一

级冶金焦为 1940 元/吨，较上月底分别下跌 700 元/吨、600 元/吨；期货 J2105 合约月跌

幅达 10.15%。 

当前山西、唐山部分焦企受环保因素影响有限产现象，焦化厂开工率有所下调，但整

体上降幅有限毕竟焦化利润尚可，短期焦炭现货价格受制于高库存仍将偏弱运行，后市需

重点关注高炉开工、库存动态及唐山后续政策变动，一旦现货止跌将带动期价上行，并刺

激库存去化。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

    据 Mysteel统计数据显示，截止 3月 26日全国 110家样本钢厂中焦炭库存量为 492.58

万吨，较上月增加 46.12万吨，相较于去年同期增加 16.44万吨；100 家独立焦企中焦炭

库存量为 75.87万吨，环比上月增加 26.02万吨，相较于去年同期减少 18.88万吨。焦炭

现货价格已出现八轮下调，当前钢厂高炉限产下钢坯、钢材价格大幅拉涨，叠加原料价格

下调，钢厂利润已至高位，但唐山严格执行限产下焦炭库存消化有待时日。 

 
图表来源：我的钢铁、WIND、瑞达期货研究院 
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3、钢材供应情况 

据国家统计局数据显示，2021 年 1-2 月份粗钢产量 17499 万吨，同比增 12.9%；1-2

月份钢材产量 20953 万吨，同比增 23.6%。今年前两个月国内钢材产量增量明显，由于去

年疫情导致 2月份产量受限，不少企业 1-2月份安排了限产；另外今年春节鼓励就地过年，

钢厂大幅减少了调休和放假时间，产量提高至少 3-7天的产量。 

3 月份受环保因素影响，钢厂高炉开工率有所下滑，另外《钢铁行业碳达峰及降碳行

动方案》目前已形成修改完善稿，初步确定行业达峰目标和重点任务，后市随着行动方案

推进，粗钢产量同比增速或放缓。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

    据 Mysteel监测的全国 139家建材钢厂，截止 3月 26日螺纹钢 3月份产量为 1384.62

万吨，产能利用率平均值上调至 75.88%，环比上月产量增加 434.87万吨；去年同期产量

为 1057.08万吨，产能利用率平均值为 57.9%。3 月份样本钢厂螺纹钢产量同环比均出现大

幅增加，因 2月份恰逢春节假期产量萎缩，而去年 3月份受疫情影响产量减少。从历史数

据分析 4月份螺纹钢产量将进一步提升。 
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图表来源：我的钢铁、瑞达期货研究院 

    

    据 Mysteel监测的全国 37家热轧板卷生产企业总计 64条生产线，截止 3月 26日热轧

卷板 3月份产量为 1267.03 万吨，产能利用率下调至 80.9%；去年同期产量为 1223.89万

吨，产能利用率平均值为 78.16%。3月份热卷产量维持高位，由于板材现货需求好于预期，

库存压力不大，钢厂生产意愿较强，预计 4月份热卷产量仍将维持高位。 

 
图表来源：我的钢铁、瑞达期货研究院 
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4、钢材进出口情况 

据海关统计数据显示，2021年 1-2月份我国累计出口钢材 1014.0万吨，同比增长 29.9%；

1-2月我国累计进口钢材 239.5万吨，同比增长 17.4%；累计净出口量为 774.5万吨，同比

增长 34.2%。随着海外需求复苏，钢材出口量正逐步回升，后市净出口量增长局面有望延

续一段时间。 

 
图表来源：统计局、瑞达期货研究院 

5、库存数据分析 

螺纹钢库存量：截止 3月 26日，全国 35个主要城市螺纹钢库存量为 1229.44万吨，

相较于上月增加 7.48万吨；去年同期库存量为 1335.94 万吨，同比减少 106.5万吨。 

3月 26日，137家样本钢厂中螺纹钢厂内库存为 496.85万吨，相较于上月底的 514.84

万吨，减少 17.99万吨；去年同期为 617.15万吨，同比减少 120.3万吨。进入 3月第二周

库存拐点出现，整体上后市终端需求将持续释放，库存量将进一步下滑。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

热轧卷板库存量：截止 3月 26日，全国 33个主要城市热轧卷板库存量为 284.01万吨，

相较于上月底减少 26.58万吨；去年同期库存量为 402.2万吨，同比减少 118.19万吨。 

3 月 26 日，37 家样本热轧板卷生产企业中厂内库存为 114.18 万吨，相较于上月底

130.29 万吨，减少 16.11万吨；去年同期为 148.05万吨，同比减少 33.87 万吨。3月份热

卷厂内库存及社会库存均出现下滑，整体显示终端需求好于预期，库存压力下降。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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6、基建、房地产市场 

据国家统计局发布数据显示，1-2 月份，全国房地产开发投资 13986 亿元，同比增长

38.3%；比 2019年 1-2月份增长 15.7%，两年平均增长 7.6%。其中，住宅投资 10387亿元，

增长 41.9%。1-2月份，房地产开发企业房屋施工面积 770629万平方米，同比增长 11.0%。

其中，住宅施工面积 542503 万平方米，增长 11.2%。房屋新开工面积 17037 万平方米，增

长 64.3%。1-2 月份，房地产开发企业土地购置面积 1453 万平方米，同比增长 33.0%；土

地成交价款 503亿元，增长 14.3%。 

另外，1-2月份，全国固定资产投资（不含农户）45236亿元，同比增长 35.0%；比 2019

年 1-2月份增长 3.5%，两年平均增速为 1.7%。从 1-2月份数据分析，扩大内需加大基建投

入仍在支撑钢材现货需求，后市需求关注的是随着楼市库存的回升，房价的回调，国家重

申房住不炒，坚持调控政策不放松或阶段性影响建筑钢材需求及价格。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

7、汽车行业 

中汽协发布数据显示，2021年 2月，汽车产销分别完成 150.3万辆和 145.5万辆，环

比分别下降 37.1%和 41.9%，同比分别增长 4.2 倍和 3.6 倍。2021 年 1-2 月，汽车产销分

别完成 389.0万辆和 395.8 万辆，同比分别增长 88.9%和 76.2%。2月份国内汽车产销同比

呈现大幅增长的原因有两点，一是 2020年 2月受疫情影响导致产销基数水平较低，二是当

前市场需求仍在恢复。那么与 2019年 2月份相比，总体销量实现微增，行业基本恢复常态。
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从细分车型来看，重卡依然保持较高增速，新能源车继续刷新当月的产销纪录。 

 
图表来源：中汽协、瑞达期货研究院 

三、小结与展望 

3 月份国内钢材期货价格先抑后扬，热卷期价创上市新高。得益于宏观预期向好、钢

材主产区减限产、终端需求逐渐释放、螺纹热卷及钢坯库存下滑带动价格大幅走高。4 月

份钢材价格或保持震荡偏强格局，首先伴随着唐山地区限产加码，市场乐观情绪仍将利好

钢市；其次消费旺季终端需求将进一步释放，库存有望继续下滑；最后需要注意的是从供

应角度而言，当前钢厂利润高刺激生产积极性，市场保持高供应状态下或对现货上涨形成

一定压力。 

 

四、操作策略 

1、投资策略 

4 月份钢材价格或保持震荡偏强格局，首先伴随着唐山地区限产加码，市场乐观情绪

仍将利好钢市；其次消费旺季终端需求将进一步释放，库存有望继续下滑。操作上建议，

RB2110合约于 4700附近建立多单，止损参考 4600元/吨。HC2110合约于 5000附近建立多

单，止损参考 4900元/吨。 
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2、套利策略 

跨期套利：3月 30日 RB2105与 RB2110合约价差为 63。钢材市场整体或保持近强远弱

格局，但随着 5月交易时间缩短，5-10月价差或陷入区间内波动。操作上建议，价差处在

100-120区间，考虑空近买远，止损 130；价差处在 20-0区间，考虑多近抛远，止损-10。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

跨品种套利：3月 30日 HC2105合约与 RB2105合约价差为 408，目前上海地区现货热

卷与螺纹钢价差为 420元/吨，由于热卷库存压力小于建筑钢材，后市价格仍将保持明显优

势。操作上建议，当 HC2105-RB2105合约价差在 250附近，多热卷空螺纹，价差为 150元/

吨止损，目标 440-460元/吨。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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