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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 15025 15015 -0.07% 

持仓（手） 36569 40313 3744 

前 20 名净持仓 -4992 -6211 -1219 

现货 SMM 铅锭（元/吨） 14950 15000 50 

基差（元/吨） -75 -15 60 

 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

国家统计局：3 月份，中国制造业采购经理指数

（PMI）为 51.9%，高于上月 1.3 个百分点，制造

业景气回升。 

第三波疫情凶猛，欧洲多国警告医院体系处于“临

界点”，变异病毒席卷巴西。 
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美国 3月 ISM 制造业指数创 37年新高 拜登加税计划首度披露：大幅向公司和富人加税、

规模达 1.8 万亿。 

 中国 3月财新制造业 PMI 回落至 50.6，扩张速度

边际放缓。 

周度观点策略总结：本周沪铅主力 2105 合约冲高回落，反弹动力不足。期间中国制造业 PMI 数据向好，

加之拜登基建刺激计划预期对基本金属构成支撑。而随着欧洲疫情避险持续，加之美债收益率及美元指数

持续上扬则对锌价构成打压，整体宏观氛围表现较为胶着。现货方面，铅两市库存均上升，冶炼厂挺价意

向不强，铅价回落下游逢低入市询价增加，整体交投氛围尚可。展望下周，整体宏观氛围较为胶着，同时

铅市基本面稍弱，预期仍将延续震荡态势。 

技术面上，沪铅周线 KDJ 指标跌势稍缓，但日线 MACD 红柱缩短。操作上，建议可于 14850-15250 元/

吨之间高抛低吸，止损各 200 元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 铅期货价格分析  

图1：铅两市比值走势图                                     图2：沪铅多头持仓走势图                     

 

铅进口盈利由上周522.11降至475.38元/吨。                      沪铅多头持仓上升。 

图3：沪铅空头持仓走势图                              图4：期铅资金流向走势图 

 

沪铅空头持仓上升。                       总持仓额由上周493662.18增至570880.51万元。 

  图5：沪铅主力与次主力价差走势图                   图6：沪铅近月与远月价差走势图  
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沪铅主力与次主力两者收盘价差由70缩窄至-45吨。    沪铅主力与近月两者收盘价价差由70缩窄至55元/

吨。 

2、 国内外铅现货价分析 

图7、国内铅现货价格走势图                           图8、LME铅现货价格走弱                              

                

截止至2021年4月2日，长江有色市场1#铅平均价 

为15150元/吨；上海、广东、天津三地现货价格分别 

为15200元/吨、15200元/吨、15200元/吨。 

图10：国内铅现货升贴水走势图                         图11：LME铅现货贴水走势图 

 

1#铅上周由贴水-15扩至贴水-35元/吨。截止至2020年4月1日，LME铅近月与3月价差报价为贴水21.95美元/

截止至2021年4月1日，LME3个月铅期货价格为

1964美元/吨，LME铅现货结算价为1942.5美元/

吨。 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

吨，3月与15月价差报价为贴水35美元/吨。 

3、铅两市库存分析 

图12：上海铅库存走势图                              图13：铅仓单库存走势图   

 

截止至 2021 年 4 月 2 日，上海期货交易所精炼铅库        电解铅总计仓单由 38779 增至 40697 吨。 

存为 46261 吨，较上一周增 3589 吨。 

图14：LME铅库存走势图                               图15：LME铅库存季节性分析 

 

LME 铅库存由上周 119500 增至 119550 吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在平均水平。 
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