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来源：瑞达期货研究院 

「 周度要点小结」 

本周贵金属主力合约期价宽幅震荡。英国首相特拉斯宣布辞职，英国国债价格盘中转涨；美国
初请失业金人数意外减少，显示出美国劳动力市场的强劲，美联储官员偏鹰派讲话，美债收益
率和美元指数强势不减，10年美债收益率刷新近10年高点，近期经济数据表明美联储为遏制通
胀压力所做的持续努力并未取得成功，市场对美联储年底两次加息都为75基点的预期升温，美
元及国债收益率吸引力仍存，贵金属承压势头不减，建议贵金属轻仓逢高做空思路为主，注意
操作节奏与风险控制。 
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「 期现市场」 

本周沪市贵金属涨跌不一 

图1、沪银与COMEX银期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图2、沪金与COMEX金期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年10月21日，沪银收盘价为4383元/千克，较10月17日上涨74元/千克，涨幅1.72%；截至2022年10月20日，COMEX白

银收盘价为18.59美元/千克，较10月14日下跌0.22美元/千克，跌幅1.17%。

截至2022年10月21日，沪金收盘价为385.6元/克，较10月17日下跌6.9元/克，跌幅1.76%；截至2022年10月20日，COMEX金收

盘价为1628美元/盎司，较10月14日下跌38.1美元/盎司，跌幅2.29%。
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「 期现市场」 

本周白银ETF持仓上涨，黄金ETF持仓下跌 

图3、沪银ETF持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图4、沪金ETF持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年10月20日，SPDR黄金ETF持仓量为930.99吨，较2022年10月15日下跌10.14吨，跌幅1.08%；截

至2022年10月20日，伦敦现货黄金为1635.3美元/盎司，较2022年10月15日下跌14美元/盎司，跌幅0.85%。

截至2022年10月20日，SLV白银ETF持仓量为15121.38吨，较2022年10月15日上涨2.87吨，涨幅0.02%；截至

2022年10月20日，伦敦现货白银为18.79美元/盎司，较2022年10月15日上涨0.02美元/盎司，涨幅0.11%。
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「 期现市场」 

白银COMEX净持仓下跌，黄金COMEX净持仓上涨 

图5、 COMEX银持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图6、COMEX金持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2022年10月11日，COMEX黄金总持仓为431395张，较2022年10月4日下跌5670张，跌幅1.3%；截至2022年10

月11日，COMEX黄金净持仓为94420张，较2022年10月4日上涨6035张，涨幅6.83%。
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截至2022年10月11日，COMEX白银总持仓为125623张，较2022年10月4日减少3901张，跌幅3.01%；截至2022

年10月11日，COMEX白银净持仓为7389张，较2022年10月4日减少1319张，跌幅15.15%。
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「 期现市场」 

白银基差增加，黄金基差减少 

图7、国内白银基差 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图8、国内黄金基差 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年10月21日，国内白银基差为1元/千克，较10月17日增加2元/千克。
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截至2022年10月21日，国内黄金基差为-0.89元/克，较10月17日减少2.15元/克。
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「 期现市场」 

黄金库存期货减少 

图9、库存 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图10、库存 
 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年10月20日，COMEX银库存为305263234.5金衡盎司，较2022年10月14日下跌3859708.43金衡盎司，跌幅

1.25%；截至2022年10月20日，白银库存期货为1450055公斤，较2022年10月14日上涨15035公斤，涨幅1.05%。
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截至2022年10月20日，COMEX金库存为25571971.33金衡盎司，较2022年10月14日下跌174047.39金衡盎司，跌幅

0.68%；截至2022年10月20日，黄金库存期货为3072千克，较2022年10月14日下跌9千克，跌幅0.29%。
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「白银产业情况」 

白银进口减少 

图11、矿进口 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图12、白银进口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年8月31日，我国白银进口为2104.27千克，较7月31日减少1985.035千克,降幅48.54%。
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截至2022年8月31日，我国银矿砂及其精矿进口为157020.69吨，较7月31日增加25657.792吨,增幅19.53%。
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「白银产业情况」 

下游-集成电路产量减少 

图13、集成电路产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年8月31日，集成电路产量为2474000万块，较7月31日减少248104.3万块，环比减少-24.7%。
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「黄金产业情况」 

黄金回收价下滑 

图14、黄金回收价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图15、黄金饰品价格 

来源：wind   瑞达期货研究院 

100.00
150.00
200.00
250.00
300.00
350.00
400.00
450.00
500.00

回收价:中国黄金（元/克）

回收价:中国黄金

截至2022年10月21日，中国黄金回收价387.1元/克，较10月14日减少3.2元/克,降幅0.82%。
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截至2022年10月21日，老凤祥黄金回收价499元/克，较10月14日减少5元/克,降幅0.99%。截至2022年10月21日，周

大福黄金回收价495元/克，较10月14日减少7元/克,降幅1.39%。截至2022年10月21日，周六福黄金回收价497元/

克，较10月14日减少6元/克,降幅1.19%。
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「黄金产业情况」 

央行售金/购金下降 

图16、黄金供需 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图17、央行售金/购金 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年6月30日，黄金供应为1192.75吨，较3月31日上涨28.87吨，涨幅2.48%；截至2022年6月30日，黄金需求

为1192.75吨，较3月31日上涨28.87吨，涨幅2.48%。

-300.00

-200.00

-100.00

0.00

100.00

200.00

300.00

20
03
-0
3

20
04
-0
3

20
05
-0
3

20
06
-0
3

20
07
-0
3

20
08
-0
3

20
09
-0
3

20
10
-0
3

20
11
-0
3

20
12
-0
3

20
13
-0
3

20
14
-0
3

20
15
-0
3

20
16
-0
3

20
17
-0
3

20
18
-0
3

20
19
-0
3

20
20
-0
3

20
21
-0
3

20
22
-0
3

央行售金/购金（吨）

央行售金/购金:合计

截至2022年6月30日，央行售金/购金为-179.91吨，较3月31日减少90.19吨,降幅100.52%。
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「 黄金产业情况」 

黄金总计需求上涨 

图18、黄金需求分布 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年6月30日，中国黄金总计需求为1192.75吨，较3月31日增加28.87吨,增幅2.48%；珠宝首饰需求为

484.31吨，较3月31日减少31.01吨,降幅6.02%；工业需求为78.38吨，较3月31日减少2.43吨,降幅3.01%；投

资需求为205.78吨，较3月31日减少348.55吨,降幅62.88%。
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「 宏观数据」 

美国CPI下降，失业率下跌 

图19、美国CPI数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图20、美国非农数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年9月30日，美国新增非农就业人数为263千人；美国失业率为3.5%，较2022年8月31日下跌0.2个百分点。

截至2022年9月30日，美国CPI当月同比为8.2%，较8月31日减少0.1%；美国核心CPI当月同比为6.6%，较8月31日增加

0.3%。
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「宏观数据」 

美债收益上涨，美元上涨 

图21、美债数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图22、美元数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2022年10月20日，美元兑人民币即期汇率为7.24，较2022年10月13日上涨0.04；美元指数为112.83，较2022年10

月13日上涨0.37。
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美元指数 即期汇率:美元兑人民币

截至2022年10月20日，美国10年国债收益率为4.24%，较2022年10月13日上涨0.27%；美国联邦基金利率为3.08%，较

2022年10月13日持平
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「 宏观数据」 

美国房地产数据上升 

图23、美国房地产数据 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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新屋开工(月) 营建许可(月) 成屋销售(月) 新屋销售(月)

截至2022年8月31日，美国新屋销售为685千套，较2022年7月31日增加153千套；截至9月，美国新屋开工为1439千套，较2022年7月31日减少

127千套。
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期权——平值认沽收盘价下跌 

17 

图24、黄金期权隐含波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

「 期权市场分析」 

图25、黄金期权历史波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

长期看金价存下跌可能，建议买入虚值看跌期权以增强收益。 
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