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宏观利好助长预期 PVC 下游仍需改善 

 

摘   要 
 

8 月，PVC 价格偏强震荡，重心上移。上半月处于政策窗口期，前期

强预期行情逐渐消化，部分多头止盈离场，PVC 期价回调。下半月宏观利

好政策密集落地，MLF 超预期“降息”， 证券市场印花税减半，证监会

连发三条重磅政策，提高资本市场活跃度，也提振了期货市场信心。乙烯

及电石上涨的条件下成本支撑仍存，PVC 价格回调。但下游需求未见增量，

需求的实质性改善仍需等待。 

 

展望 9 月份，宏观利好政策的暖风吹拂下，资本市场信心将不断回

升，预计更多的积极宏观政策将密集落地。基本面上，供需均有增长预期，

供应端检修减少，市场供应逐步增加；需求端也有转好预期，传统旺季叠

加印度季风即将结束，市场需求预期向好，远期出口需求利好延续；成本

端，由于电石及乙烯价格上涨也将构成较强成本支撑。预计后市 PVC 价格

仍有上行空间。 
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一、2023 年 8 月 PVC 期现走势回顾 

8 月，PVC 价格偏强震荡，重心上移。上半月处于政策窗口期，前期强预期行情逐渐

消化，部分多头止盈离场，PVC 期价回调。下半月宏观利好政策密集落地，MLF 超预期

“降息”， 证券市场印花税减半，证监会连发三条重磅政策，提高资本市场活跃度，也

提振了期货市场信心。乙烯及电石上涨的条件下成本支撑仍存，PVC 价格回调。但下游需

求未见增量，需求的实质性改善仍需等待。 

截至 2023 年 8月 31 日，聚氯乙烯现货价报 6210 元/吨，V2401 合约收盘价报 6246

元/吨，基差报-36 元/吨，较上个月末上升 155 元/吨。 

 

图表来源：博易云 瑞达期货研究院 

二、基本面分析 

1、产能呈增加趋势 

2023 年 1-8 月，国内新增 PVC 产能 120 万吨/年，目前国内总产能 2762 万吨/年，较

2022 年增加 4.54%。2023 年全年预计新增产能 210 万吨，总产能达到 2852 万吨/年，较

2022 年增加 7.95%。 

2023 年中国 PVC 新增装置统计表 
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2、产量环比增加 

2023 年 7 月国内 PVC 装置检修涉及产能 737 万吨/年，环比 7月减少 2.38%，同

比去年减少 26.3%。上游常规检修企业减少，但部分企业因电石到货不足，出现短暂停车

或降负的情况，导致 PVC 产能利用率小幅下降至 73.00%，较上月下降 0.11%。8 月国内 

PVC 企业产量预估在 192 万吨，环比增加 0.56%，同比增加 7.8% 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 
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数据来源：隆众石化、瑞达期货研究院 

3、7 月进口减少出口增加 

7 月国内 PVC 进口环比减少，出口环比增加。数据显示：2023 年 7月，我国进口 PVC1.51

万吨，环比减少 43.69%，同比减少 42.88%。2023 年 1-7 月，我国共进口 PVC25.49 万吨，

同比增加 44.26%；2023 年 7 月，我国出口 PVC18.64 万吨，环比增加 18.23%，同比减少

5.36%。2023 年 1-7 月，我国共出口 PVC127.22 万吨，同比减少 10.36%。7月净进口量在-

17.13 万吨，1-7 月累计-101.73 万吨，较往年同期增加 18.12%，7月内出口依旧较好。 

 

 图表来源：瑞达期货研究院 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

4、库存不降反升 

2023 年 8月份 PVC 社会库存小幅下降，总体延续降库趋势，但绝对值仍处于高位。

数据显示：8月末，国内 PVC 社会库存在 46.24 万吨，环比减少 1.054%，同比增加

23.6%；其中华东地区在 40.05 万吨，环比减少 0.69%，同比增加 27.67%；华南地区在 

6.19 万吨，环比减少 3.28%，同比增加 2.48%。 

。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 
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5、利润空间增大 

8 月，电石及 PVC 毛利均有增加，受出口增量、宏观政策预期向好及成本支撑等利好

因素叠加影响，PVC 价格上涨，同时电石法全国平均利润较上月利润小幅增加，其中全国

电石法平均 PVC 利润至-19.2 元/吨；月内乙烯法价格涨幅较大，全国乙烯法平均 PVC 平

均利润增加至 516.5 元/吨。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

 

三、需求分析 

1、房地产数据同比下降 

 2023 年 7月份，我国国房景气指数较上月下降，降幅扩大。数据显示：2023 年 7月

份，国房景气指数报 93.78，较上月下降 0.27，与去年同期相比则下降了 1.45，为 95以

下较低景气水平。数据显示：1—7月份，房地产开发企业房屋施工面积 799682 万平方

米，同比下降 6.8%。其中，住宅施工面积 563026 万平方米，下降 7.1%。房屋新开工面积

56969 万平方米，下降 24.5%。其中，住宅新开工面积 41546 万平方米，下降 25.0%。房

屋竣工面积 38405 万平方米，增长 20.5%。其中，住宅竣工面积 27954 万平方米，增长

20.8%。8月宏观利好政策密集落地，MLF 下调 15个 bp，存量首套房贷降息。不仅为存量
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房贷松绑，还有利于刺激需求释放，对于刚需和改善性需求来讲是一个很好的助力作用。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

2、下游开工率维稳 

2023 年 8月份，PVC 下游开工率较上月持平。截止 8月 25日，华南下游开工率报 52%，

较上月持平；华北下游开工率报 50%，较上月持平%；华东下游开工率 53%，较上月持平。

下游淡季，工厂开工率不高，原料按需采购。 

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 
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四、技术分析 

2023 年 8 月份，PVC 主力合约价格先抑后扬。V2401 合约日度布林线震动波带开口向

上，周度 MACD 红色动能柱持续上升，预计 9月仍有上行空间。操作上，建议 V2401 合约逢

低试多，参考止损点 6100。 

 

图表来源：博易云 瑞达期货研究院 

五、期权分析 

截止至 2023 年 8 月 31 日收盘，平值认购期权（PVC 期权 V2401-C-6200）收于 249，

隐含波动率 17.73%；平值认沽期权（PVC 期权 V2401-P-6200）收于 197，隐含波动率

17.24%。 
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六、观点总结 

展望 9 月份，宏观利好政策的暖风吹拂下，资本市场信心将不断回升，预计更多的积

极宏观政策将密集落地。基本面上，供需均有增长预期，供应端检修减少，市场供应逐步

增加；需求端也有转好预期，传统旺季叠加印度季风即将结束，市场需求预期向好，远期

出口需求利好延续；成本端，由于电石及乙烯价格上涨也将构成较强成本支撑。预计后市

PVC 价格仍有上行空间。 
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