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6 月可能面临断档 关注需求恢复情况 

 

摘要 

⚫ 国内能繁母猪存栏逐月下降，远期适重标猪供应偏紧局面或将加剧。

虽然从数据上来看，Mysteel 的能繁和农业农村部的能繁趋势有所分

化，不过去年总体去产能的背景下，导致今年总体的生猪理论存栏量

有所下降。 

⚫ 去年总体散户去化较为严重，市场上空栏率较高，在猪价上涨的背景

下，补栏有一定的增加，尤其是二次育肥的数量有一定的增加。 

⚫ 从生猪的存栏上来说，一般 6-8 月，天气较热，生猪的采食量较小，

料肉比不佳，养殖户补栏的意愿有限，供应相对偏低。从今年的情况

来看，由于去年年底猪疫病导致的仔猪以及母猪被动去化，导致今年

6-7月的生猪供应预计偏低，市场有供应“断档”的预期。 

⚫ 从需求来看，需求还是表现疲态，屠宰企业开工率偏低，且有下行的

趋势，屠宰行业持续亏损，猪肉价格上涨，下游的抵触心理也较强。 
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一、2024 年 5 月生猪市场回顾 

5月份，生猪价格总体走势偏强，不过没有突破前期高点。月初至月中下旬，总体震荡

上行，主要受到二育积极入场，以及供应偏紧的影响。月末市场价格有所调整，主要受到

现货价格涨价过快，市场预期有所转变的影响。 

 

资料来源：博易大师 

二、生猪基本面分析 

1、猪价快速拉涨 

截止 5 月 30 日，全国生猪外三元价格 17.76 元/公斤，较上月 4 月 30 日的 14.94 元/

公斤，上涨了 2.73 元/公斤，环比涨幅 18.27%。截止 5 月 30 日，全国 15 公斤仔猪价格

43.93元/公斤，较上月 4月 30日的 42.1元/公斤，上涨了 1.83元/公斤，环比涨幅 4.35%。

截止 5 月 24 日当周，全国鲜肉批发价白条猪肉价格 20.56 元/公斤，较上月 19.91 元/公

斤，上涨了 0.65元/公斤，涨幅 3.2%。 

从价格的情况来看，5月猪价出现明显的上涨，主要原因还是在于供应端。核心逻辑是

猪少。不管是从能繁母猪存栏量的环比变化趋势来看，还是从仔猪的出生量看，亦或是去

年四季度，冀鲁豫及周边省份大范围的猪病，导致存栏被动减少的突发情况看。都显示着

5月供给偏少。另外，二次育肥进场增加。在猪少的同时，二次育肥存在抄底入场的情况，
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尤其 5 月中旬前后，市场情绪异常火爆，对阶段性的供给压力，有明显分流利好作用。助

推价格持续上涨。从仔猪的价格来看，仔猪价格继续上涨。显示市场对未来行情看好，补

栏需求有所增加，提振仔猪的价格。从猪肉的价格来看，涨幅不及生猪以及仔猪。显示下

游需求表现一般，随着价格的走高，市场抵触心理有所抬升，屠宰企业开工率下降，对猪

肉价格有一定的压力 

 

数据来源：wind  瑞达研究院 

 

数据来源：wind 瑞达研究院 
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数据来源：wind 瑞达研究院 

2、6-7月生猪或面临“断档”的可能 

从供应端来看，据 Mysteel 农产品 208 家定点样本企业数据统计，其中 123 家规

模养殖场 4 月份能繁母猪存栏量为 485.76 万头，环比涨 0.87%，同比减少 4.59%。农业

农村部公布称，4月末，全国能繁母猪存栏水平在 3986万头，环比下降 6万头，同比下降

6.9%，较 2022 年 12末创下的周期高点 4390万头累计调减 404万头。母猪存栏对于标猪供

应有显著的影响，国内能繁母猪存栏逐月下降，远期适重标猪供应偏紧局面或将加剧。虽

然从数据上来看，Mysteel 的能繁和农业农村部的能繁趋势有所分化，不过去年总体去产

能的背景下，导致今年总体的生猪理论存栏量有所下降。 

另外，去年总体散户去化较为严重，市场上空栏率较高，在猪价上涨的背景下，补栏

有一定的增加，尤其是二次育肥的数量有一定的增加。近期二次育肥进入量较大，据产业

群体反馈来看，本轮二育集中省份主要以山东、河南、河北以及东北等地二育进入量较多，

其中就二育补栏量来看，山东占比或为 60-70%，河南 60%左右、河北 60-70%、东北 70-80%，

而此轮二育群体多对行情看涨，在猪价未达预期情况下，出猪意愿低。不过也需注意，虽

然二次育肥参与度提升，不过也增加了远月的供应预期，二次育肥集中出栏可能对市场的

供应有一定的压力。 

从生猪的存栏上来说，一般 6-8 月，天气较热，生猪的采食量较小，料肉比不佳，养

殖户补栏的意愿有限，供应相对偏低。从今年的情况来看，由于去年年底猪疫病导致的仔

猪以及母猪被动去化，导致今年 6-7月的生猪供应预计偏低，市场有供应“断档”的预期。

另外，从近期的标肥价差来看，也有所恢复，标肥价差转正，也显示标猪有供应偏紧的情

况，标猪供应不足，二育又有抢购的情况，支撑猪价。 
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从养殖利润来看，随着猪价的反弹，以及饲料成本的下跌，养殖利润有所回升。截止

5 月 24 日当周，自繁自养养殖利润 58.21 元/头，外购仔猪养殖利润 204.15 元/头。仔猪

育肥在 3 月初开始实现盈利，自繁自养也开始盈利。年内饲料成本虽然小幅上涨，不过涨

幅不及猪肉价格涨幅，料肉比表现较好，市场有一定的压栏惜售的情绪。市场看涨情绪仍

在，随低成本企业盈利增加，供应端抗价情绪增强。 

 

数据来源：同花顺 瑞达研究院 

 

数据来源：同花顺 瑞达研究院 
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

3、消费需求依然表现不佳 

从需求端来看，需求端表现一般。从全国屠宰开工来看，本周屠宰开工率 27.78%，

较上周下降 0.43 个百分点，同比低 4.47%。本周白条受毛猪推动上涨较快，对消费带来

一定抑制，主流开工有所下降。本周气温继续升高，终端消费维持平淡，此外，本周毛猪

反弹较多，推动白条价格出现较大上涨，下游订货积极性不增反降，厂家走货情况有所减

淡。短期屠企开工走势或呈下调趋势。 

 

数据来源；Mysteel 瑞达期货研究院 

国内重点屠宰企业冻品库容率为 23.92%，较上周微降 0.04 个百分点。周内白条价

格涨幅扩大，带动冻品价格小幅上涨，但终端市场接受度有限，冻品出库仍相对困难，叠

加白条走货不佳，个别市场冻品库容率不降反增，因此冻品库容率仅微幅下降。短期冻品

市场仍处疲软态势 
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数据来源：国家统计局 瑞达研究院 

国家统计局 5月 17日发布最新数据显示，2024年 4月，全国餐饮收入 3915亿元，同

比增长 4.4%；限额以上单位餐饮收入 1100 亿元，增长率与去年同期持平。2024年 1-4月，

全国餐饮收入 17360 亿元，同比上升 9.3%；限额以上单位餐饮收入 4638 亿元，同比增长

6.9%。中国烹饪协会分析，1-4月份全国餐饮收入增速、限额以上餐饮收入增速分别较上年

同期下降 10.5个、17个百分点。全国餐饮收入占到社会消费品零售总额的 11.1%，高于社

会消费品零售总额增幅 5.2 个百分点。总体餐饮需求虽有好转，不过累积较去年依然处在

回落的态势中。 

 

数据来源：国家统计局 瑞达期货研究 

4、进口需求有所回升 

据海关数据最新的数据显示：2024 年 4月猪肉进口量 9万吨，进口金额 11.5512亿元
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人民币，较去年同比增加了-35.71%，1-4 月累计猪肉进口量 34 万吨，较去年同比增加-

48.4%，累计进口金额 47.6477 亿元人民币，较去年同比增加-57.2%。从进口情况来看，3

月首次结束了自从去年 2 月开始进口冻肉的数量持续下降的状态。显示随着国内生猪的持

续去产能，对进口肉的需求稍有恢复。尤其是前期价格上涨，导致的冻肉有一定的竞争力，

也提振了冻肉的进口。不过，国内的冻品库存持续处在高位，冻品在国内的竞争力度有限，

后期预计进口量依然有限。 

 

数据来源：中国海关  瑞达研究院 

5、猪粮比脱离预警区间 

据 Mysteel 农产品数据监测，截止 5月23日当周国内生猪出栏均价环比上涨 4.29%；

玉米均价环比微涨 0.89%；猪粮比值周均为 6.66，环比涨幅 3.37%。生猪市场价格走高明

显，下游终端消费较为疲软，但市场抗价情绪偏强，随二育入场增量，屠宰企业标猪收购

难度增大，多被动提价外采。玉米市场贸易商低价惜售，市场看涨情绪偏强，价格重心继

续小幅上移，综合带动周内猪粮比值继续扩大。未来生猪市场抗价情绪仍存，价格重心或

继续走高；玉米市场基层余粮不多，贸易商看涨情绪仍在，随猪粮价格同涨，预计国内猪

粮比值或仍有扩大。 

6、生猪季节性分析 

从需求来看，一般春节过后，至夏季为需求淡季，一方面为节日过后的需求回落，

另外随着气温的升高，人们对猪肉的消费也进入淡季，限制猪肉的需求。从供应端来看，

每年的 6-8月供应相对偏低，主要由于 12-2月天气较冷，仔猪的存活率低。因此，考虑到

供应和需求，生猪价格一般在每年的 4-5月见底，9-10月受国庆中秋提振，价格抬高，随

后价格回落，12月受春节背后以及南方腌制腊肉等因素的影响，再度走强。 
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三、基差和价差分析 

从基差方面来看，截止 5 月 29 日，生猪河南现货价格与主力合约基差为--270 元/

吨。基差有所缩窄。主要表现为现货较期货偏强。近期现货涨价明显，而期货反而有所跌

价，反映出市场强现实，弱预期的态势。对于近期的二育入场，以及压栏惜售，市场担心

对远期的价格有所打压，压制期货的价格。 

 

数据来源：WIND 瑞达研究院 

从 09 合约和 11 合约的价差来看，主要表现为震荡偏弱。09 作为目前的主力合约，

市场对远期的供应有所担忧，压制价格，而 11月面临消费需求的旺季，有所支撑。 

 

数据来源：博易大师 瑞达研究院 

四、资金面及技术面分析 

1、资金面分析 
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从生猪的前 20名持仓来看，截止 5 月 29 日，净空单为 24850 手，总体表现为空头

占优的情况。从趋势上来看，净空单有所增加，结合资金面，资金有所流如，显示空头资

金有所流入。  

 

数据来源：WIND 瑞达研究院 

 

数据来源：WIND 瑞达研究院 

2、技术面分析 

从技术面来看，09合约震荡回落。从均线系统来看，长期均线向上，短期均线有所

走平。MACD 方面，绿柱， DIFF为正值，总体表现上升的趋势，不过短期有所调整。  

+ 

数据来源：博易大师 瑞达研究院 
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五、总结与展望 

总体来看， 国内能繁母猪存栏逐月下降，远期适重标猪供应偏紧局面或将加剧。虽然

从数据上来看，Mysteel 的能繁和农业农村部的能繁趋势有所分化，不过去年总体去产能

的背景下，导致今年总体的生猪理论存栏量有所下降。另外，去年总体散户去化较为严重，

市场上空栏率较高，在猪价上涨的背景下，补栏有一定的增加，尤其是二次育肥的数量有

一定的增加。从生猪的存栏上来说，一般 6-8 月，天气较热，生猪的采食量较小，料肉比

不佳，养殖户补栏的意愿有限，供应相对偏低。从今年的情况来看，由于去年年底猪疫病

导致的仔猪以及母猪被动去化，导致今年 6-7月的生猪供应预计偏低，市场有供应“断档”

的预期。不过，从需求来看，需求还是表现疲态，屠宰企业开工率偏低，且有下行的趋势，

屠宰行业持续亏损，猪肉价格上涨，下游的抵触心理也较强。综合来看，由于短期价格上

涨过快，可能面临一定的调整，不过幅度有限，总体重心预计上移。 

 

操作建议： 

1、投资策略： 

建议生猪 2409在 17500-18500元/吨高抛低吸，止损 250个点。  

2、套保策略 

生猪养殖企业在 18500元/吨上方择机做空套保，止损 18750元/吨，下游企业在 17500

元/吨之下买入，止损 17250元/吨。 
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