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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 681.22 -4.52 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 7967 -5
主力合约持仓量:沪金(日,手) 184048 -9565 主力合约持仓量:沪银(日,手) 330836 -3309
沪金主力前20名净持仓(日,手) 89447 -5826 沪银主力前20名净持仓(日,手) 155421 3444
仓单数量:黄金(日,千克) 15141 0 仓单数量:白银(日,千克) 1421234 -17396

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 679.7 -5.45 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 7893 -152
沪金主力合约基差(日,元/克) -1.52 -0.93 沪银主力合约基差(日,元/千克) -74 -147

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 871.94 0.86 白银ETF持仓(日,吨) 13604.71 0
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 302508 3099 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 50361 5993
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 14.25 0.48 历史波动率:40日:黄金(日,%) 12.31 0.2
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.5 0.9 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.5 0.89

行业消息

1.美联储主席鲍威尔发表半年度货币政策证词，重申无需急于调整利率。如果经济持续强劲且通胀未向2%
靠拢，则可以在更长时间内维持政策的谨慎。 2.美联储威廉姆斯表示，美国今年和明年经济增长约为2%；
美国失业率应维持在4%至4.25%之间；工资增长与生产率及通胀前景一致；美联储在降低通胀方面取得了
显著进展。

观点总结

沪金沪银日内回调，主要受多头获利了结及鲍威尔鹰派表态影响。美联储主席鲍威尔重申在当前经济形势
下调整利率的非必要性，证明此前的非农就业数据支持美联储在利率政策上维持“观望”态度，在此影响
下美元指数和长端美债收益率小幅走高，贵金属则在高位迎来回调。特朗普近期宣布的钢铝关税政策再次
抬升市场对于通胀反弹的忧虑情绪，预计金价将受益于持续升温的通胀预期。展望未来，若美国1月CPI数
据不存在大幅不及预期的情况，市场或持续下调联储降息预期，这虽对金价构成压力，但考虑到关税政策
带来的通胀风险、黄金ETF持续流入以及央行购金需求等因素，预计贵金属仍将维持震荡偏强走势。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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