
                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

瑞达期货研究院简介 

                         瑞达期货研究院 
金属组 沪镍期货周报   2020年1月20日                     联系方式：研究院微信号或者小组微信号 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

关注瑞达研究院微信公众号 

Follow us on WeChat 

 

沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

镍 

期货 

收盘（元/吨） 111930 108440 -3490 

持仓（手） 16.94 万 14.11 万 -2.83 万 

前 20 名净多持仓 -8509 -12553 -4044 

现货 

上海 1#电解镍平

均价 
113775 110600 -3175 

基差（元/吨） 1845 2160 315 

不锈钢 

期货 

收盘（元/吨） 14065 13840 -225 

持仓（手） 33911 40631 6720 

现货 

无锡 304/2B 卷-切

边 
14950 14950 0 

基差（元/吨） 885 1110 225 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

当地时间 1 月 15 日上午，美国总统特朗普在白宫

椭圆形办公室会见中共中央政治局委员、国务院副

总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤，双方并

共同出席中美第一阶段经贸协议签署仪式。 

美国上上周初请失业金人数减少至 20.4 万，预期 21.6

万人，前值 21.4 万人。《美墨加贸易协定》签署。 

青山实业 2019 年全年生产不锈粗钢 1065 万吨，镍

当量 33 万吨，销售收入达到 2626 亿人民币。 

印尼统计部门数据显示，该国 12 月出口镍矿石 304 万

吨，高于前月的 270 万吨，环比增幅 12.6%，同时远高

于 2018 年同期的 162 万吨，同比升幅 87.8%。 

 截至1月17日，无锡、佛山300系不锈钢总库存为

414400吨，周增46200吨，达到历史新高。 

  

镍周度观点策略总结：印尼 12 月镍矿出口量环比延续增长，加之国内镍矿港口库存有小幅增加，短

期来看镍矿供应仍表现充足，加之下游不锈钢厂商有检修减产，另外新能源汽车方面仍缺乏明显改善，对

镍价形成压力，不过随着印尼镍矿出口禁令实施，国内镍铁产量将受到抑制，同时镍铁进口量虽预计持续

增加，但短期镍矿供应缺口难以填补，镍价下方支撑较强。现货方面，临近年底，持货商出货偏少，叠加

镍价延续昨晚跌势，刺激下游继续拿货，供应减少，需求增加导致俄镍升水走高，金川镍同样升水走高，

下游逢低入市采购，市场交投好于昨日。展望下周，预计镍价宽幅震荡，印尼 12月镍矿出口延续增长，不

过今年禁矿令开始实施。 

技术上，沪镍主力 2003 合约日线 MA5 下穿 MA10，关注下方 106500 位置支撑，预计短线宽幅震荡。操

作上，建议沪镍 2003 合约可在 107500-111500 元/吨区间高抛低吸，止损各 1000 元/吨。 

 

不锈钢周度观点策略总结：国内镍铁产量下降，镍铁价格预计持稳运行，以及年底不锈钢厂陆续停工

及检修减产情况，叠加随着物流相继放假，运输费用也出现增加，对不锈钢价格形成支撑，不过近期 300

系不锈钢库存大幅增加，且节后不锈钢仍有产能投放预期，库存压力较大，同时年底下游需求减弱，市场

采购几近停滞，对不锈钢价格压力较大 。现货方面，无锡市场早间冷热轧报价持稳为主，下游采购削弱，

部分贸易商已开启假期模式，市场无成交。展望下周，预计不锈钢价格低位震荡，镍矿供应缺口预期导致

成本支撑仍存，不过不锈钢产能扩张预期以及库存大幅增长。 

技术上，不锈钢主力 2006 合约日线 MA5 下穿 MA10，关注下方 13700 位置支撑，预计短线震荡调整。

操作上，建议 SS2006 合约可在 13800-14100 元/吨区间高抛低吸，止损各 100 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                            图2：中镍生铁价格季节性分析 

 

图3：国内镍现货价格                            图4：LME镍期货和现货价格 

 

图5： 国内镍矿港口库存                        图6: 国内镍矿港口库存季节性分析 
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图7：不锈钢月度产量                             图8：不锈钢产量季节性分析 

 

图9：佛山不锈钢月度库存                         图10：无锡不锈钢月度库存 

 

图11： SHF镍库存                                图12：LME镍库存与注销仓单比 
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图13：前五名沪镍多单持仓量及变化                 图14：前五名沪镍空单持仓量及变化 

 

图15：沪镍和沪锌主力合约价格比率                  图16：沪镍和沪铝主力合约价格比率 
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