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金九银十旺季来临 塑料价格偏强预期 

 

摘  要 
 

8月，聚乙烯价格先抑后扬。上半月处于政策窗口期，前期强预期行

情逐渐消化，部分多头止盈离场，聚乙烯期价回调。下半月宏观利好政策

频出，MLF 超预期“降息”， 证券市场印花税减半，证监会连发三条重

磅政策，提高资本市场活跃度，也提振了期货市场信心。宝丰三期聚乙烯

生产装置延期投产，供应增量低于预期。高油价支撑下成本端偏强，下游

工厂开工率逐步攀升，需求端也有好转，聚乙烯价格震荡上行。 

 

展望 9 月份，宏观利好政策的暖风吹拂下，资本市场信心将不断回

升，预计更多的积极宏观政策将密集落地。基本面上，9月国内检修装置

减少，叠加即将投产的宝丰三期聚乙烯生产装置，供应量预计有一定增加。

需求端迎来旺季，在降房贷利率，增强居民潜在消费能力的政策下，下游

需求将进一步释放。高位运行的油价也使得聚乙烯成本端有较强支撑。总

体而言，聚乙烯 9月价格预计将偏强震荡。 
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一、2023 年 8 月份 LLDPE 走势回顾 

1、期现走势回顾 

8月，聚乙烯价格先抑后扬。上半月处于政策窗口期，前期强预期行情逐渐消化，部分

多头止盈离场，聚乙烯期价回调。下半月宏观利好政策密集落地，MLF 超预期“降息”， 

证券市场印花税减半，证监会连发三条重磅政策，提高资本市场活跃度，也提振了期货市

场信心。宝丰三期聚乙烯生产装置延期投产，供应增量低于预期。高油价支撑下成本端偏

强，下游工厂开工率逐步攀升，需求端也有好转，聚乙烯价格震荡上行。 

截至 2023 年 8 月 31 日，LLDPE 现货价报 8330 元/吨，L2401 合约收盘价报 8325 元/

吨，基差为-22元，较上个月相比增加 27元/吨，基差走强。 

 

图表来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

 

 

 

二、供应分析 

1、产能呈扩张趋势 

2023 年 1-8 月，国内新增聚乙烯产能 220 万吨/年，目前国内总产能 3201 万吨/年，
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较 2022 年增加 7.38%。东华能源 40万吨/年 PDH装置、宁夏宝丰三期 MTO装置均在试车阶

段。2023 年全年预计新增产能 285万吨，总产能达到 3266万吨/年，较 2022年增加 9.56%。

（剔除古雷石化 30万吨/年 EVA产能） 

2023 年中国聚乙烯新增装置统计表

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

2、产量增加 

据隆众数据显示，8月国内聚乙烯产量月初预估在 258.62万吨，月末产量估计值在 240

万吨左右，环比增加约 6.9%，同比增长约 18.85%。本月由于前期检修装置开车较多，大庆

石化、兰州石化、中海壳牌等装置，供应量有所增长。月内宝丰三期仍未投产，叠加个别

装置短期临时停车的影响，实际产量低于月初预估值，但较 7月仍有增量。 

 

生产企业 PE产能（万吨） 地区 原料 预计投产时间

中国石油天然气股份有限
公司广东石化分公司

40 广东 油制 2023年2月

中国石油天然气股份有限
公司广东石化分公司

40 广东 油制 2023年2月

中国石油天然气股份有限
公司广东石化分公司

40 广东 油制 2023年2月

中国石化海南炼油化工有
限公司

30 海南 轻烃 2023年2月

中国石化海南炼油化工有
限公司

30 海南 油制 2023年2月

山东劲海化工有限公司 40 山东 轻烃 2023年3月

宁夏宝丰能源集团股份有
限公司三期

25 宁夏 煤制 2023年9月

宁夏宝丰能源集团股份有
限公司三期

40 宁夏 煤制 2023年9月

合计 285
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

  

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

3、进口环比上升，出口环比下降 

海关总署数据显示，2023年7月中国进口聚乙烯103.53万吨，环比-3.87%，同比+1.36%；

出口聚乙烯 5.87万吨，环比-20.42%，同比-31.41%；净进口 97.67 万吨，环比-2.66%，同

比+4.35%。2023年 1-7月，中国累计进口聚乙烯 735.99万吨，同比-3%；累计出口聚乙烯

52.67万吨，同比+20.82%；累计净进口 683.32万吨，同比-4.45%。美国、沙特、阿联酋等

为我国主要聚乙烯进口国，出口地主要为包括越南、菲律宾等国在内的东南亚国家，另外

俄罗斯也是 HDPE 的主要出口地。8 月我国聚乙烯进口量预估在 119.12 万吨，较 7 月份增

加 15.59 万吨，出口量预估在 6.53万吨，较 7月增加 0.67万吨，进出口均有增量预期。 
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图表来源：海关总署 瑞达期货研究院 

 

4、库存上升  

据隆众资讯数据显示，8 月末，国内聚乙烯生产企业库存总量在 41.23 万吨，较上个

月增加 1.02 万吨，环比增加 2.54%。由于国内聚乙烯生产企业检修减少，产量增加明显，

而下游需求尚未完全开启，导致生产企业库存量有所增加。                                                                                                                                                                                 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究 

5、油制利润下降，煤制利润上升 

本月由于原油、甲醇等聚乙烯原料价格上涨，导致上述两品种的聚乙烯成本端出现上
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涨。尤其是原油价格的影响，导致油制利润亏损加重。截止 8月 31日，油制线型理论利

润报-800元/吨，较上月同期下跌 187 元/吨；煤制线型理论利润报 1476元/吨，较上月

同期增加 199元/吨。沙特或将石油减产计划再次延至 10月，俄罗斯承诺履行资源减产义

务，同时美国原油库存也超预期走低，原油供应偏紧预期再起。9月预计原油价格仍将高

位运行，聚乙烯成本端支撑较强。 

 

图表来源： 瑞达期货研究 

 

 

三、需求分析 

1、塑料制品产量同比上升 

国家统计局数据显示，2023年 7月，国内塑料制品产量为 651万吨，环比-2.25%，

同比+9.8%。2023年 1-7月，国内累计生产塑料制品 4164.2万吨，同比+0.5%。 
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图表来源：国家统计局 瑞达期货研究院 

2、下游开工率涨跌互现 

数据显示，截至 2023 年 8 月末，包装膜开工率报 53.74%，较上个月同期上升 1.18%，

较去年同期下降 0.93%；管材开工率报 31.67%，较上月同期下降 0.16%，较去年同期下降

1.5%；农装膜开工率报 29.21%，较上月上升 12.19%，较去年同期下降 3.96%。下游行业开

工率较往年同期略有下降，但农膜以及包装膜行业开工率较上月均有上升，尤其农膜旺季

来临，行业开工率上升较大。预计 9 月下游各行业开工率仍有提升空间，农膜行业对上游

聚乙烯的需求将明显增加。 

 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 
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四、技术分析 

2023 年 8 月，L2401 合约先抑后扬。盘面上，L2401 合约日度布林线震动波带开口向

上，周度 MACD红色动能柱持续上升，预计 9月仍有上行空间。操作上，建议逢低试多，参

考止损点 8130。 

 

图表来源：博易云 瑞达期货研究院 

五、期权分析 

截止至 2023年 8月 31日，平值认购期权（塑料期权 L2401-C-8300）收于 227.5元/

吨，隐含波动率 13.2%；平值认沽期权（塑料期权 L2401-P-8300）收于 211元/吨，隐含

波动率 13.15%。 
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

六、观点总结 

展望 9 月份，宏观利好政策的暖风吹拂下，资本市场信心将不断回升，预计更多的积

极宏观政策将密集落地。基本面上，9月国内检修装置减少，叠加即将投产的宝丰三期聚乙

烯生产装置，供应量预计有一定增加。需求端迎来旺季，在降房贷利率，增强居民潜在消

费能力的政策下，下游需求将进一步释放。高位运行的油价也使得聚乙烯成本端有较强支

撑。综上所述，聚乙烯 9月价格预计将偏强震荡。 
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