
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2503） 3918.4 +39.2↑ IF次主力合约（2502） 3917.0 +37.8↑

IH主力合约（2503） 2644.8 +29.6↑ IH次主力合约（2502） 2640.8 +28.4↑

IC主力合约（2503） 5902.6 +83.6↑ IC次主力合约（2502） 5938.0 +92.2↑

IM主力合约（2503） 6223.0 +89.0↑ IM次主力合约（2502） 6268.0 +91.2↑

IF-IH当月合约价差 1273.6 +7.8↑ IC-IF当月合约价差 1984.2 +53.8↑

IM-IC当月合约价差 320.4 -0.4↓ IC-IH当月合约价差 3257.8 +61.6↑

IM-IF当月合约价差 2304.6 +53.4↑ IM-IH当月合约价差 3578.2 +61.2↑

IF当季-当月 -12.6 +2.8↑ IF下季-当月 -54 +2.8↑

IH当季-当月 4.8 +0.6↑ IH下季-当月 -32.8 -0.4↓

IC当季-当月 -137.2 -10.8↓ IC下季-当月 -226.4 -9.6↓

IM当季-当月 -172.0 +2.2↑ IM下季-当月 -298 -7.0↓

IF前20名净持仓 -48,519.00 +1226.0↑ IH前20名净持仓 -18,996.00 +1089.0↑

IC前20名净持仓 -19,952.00 +985.0↑ IM前20名净持仓 -38,805.00   +36.0↑

沪深300 3919.86 +36.7↑ IF主力合约基差 -1.5 -1.5↓

上证50 2640.05 +25.7↑ IH主力合约基差 4.8 +2.3↑

中证500 5940.53 +82.3↑ IC主力合约基差 -37.9 -2.4↓

中证1000 6284.61 +94.4↑ IM主力合约基差 -61.6 -4.6↓

A股成交额（日，亿元） 17,118.76 +338.93↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 18,462.48 +63.34↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 1899.65 -157.26↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -6970.0 +5580.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -650.64 -73.92 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 66.00 +32.00↑ Shibor（日，%） 1.832 -0.087↓

IO平值看涨期权收盘价（2502） 51.60 +15.80↑ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 15.47 -2.70↓

IO平值看跌期权收盘价（2502） 31.80 -23.20↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 15.47 -2.70↓

沪深300指数20日波动率（%） 14.09 +0.14↑ 成交量PCR（%） 60.43 -2.25↓

持仓量PCR（%） 62.10 +1.43↑

全部A股 7.00 +3.10↑ 技术面 6.60 +3.30↑

资金面 7.30 +2.90↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/2/12

1、美联储主席鲍威尔发表半年度货币政策证词，重申无需急于调整利率。如果经济持续强劲且通胀未向2%靠拢，则可

以在更长时间内维持政策的谨慎。长期通胀预期似乎稳固。通胀率接近2%的目标，但仍然略显偏高。失业率保持在低

位且稳定。美联储无法控制长期利率，长期利率高企的原因与美联储政策无关。绝不可能推出中央银行数字货币。

2、2025年1月全国CPI同比上涨0.5%，前值上涨0.1%；1月CPI环比上涨0.7%，前值持平。2025年1月全国PPI同比下

降2.3%，前值下降2.3%；1月PPI环比下降0.2%，前值下降0.1%。

A股主要指数集体收涨，三大指数低开高走，中小盘强于大盘。截至收盘，上证指数涨0.85%，深证成指涨1.43%，创

业板指涨1.81%。沪深两市成交额小幅增加。板块普遍上涨，房地产、电子、计算机板块涨幅居前。海外方面，美联储

主席鲍威尔周二于参议院金融委员会做证词时表示不急于下调利率。美联储暂缓降息使得人民币汇率承压，掣肘国内货

币政策宽松空间。国内方面，1月份，受到春节因素影响，CPI环比、同比涨幅均较上月扩大，同受春节假日等因素影

响，工业生产处于淡季，全国PPI环比降幅扩大。后续随着企业陆续复产复工，PPI预计回升。物价企稳回升，有助于修

复企业盈利。此外，受到美国贸易战冲击的影响，3月份即将召开的两会上预计将有更多提振内需的政策出台。整体来

看，目前国内经济呈现向好态势，同时政策存在加码预期，再加上AI相关产业的推动，春季行情预计逐步推进。从市场

风格来看，由于大盘股全球业务分布较广，更易受到关税政策的冲击，因此表现或不及中小盘股。策略上，单边建议回

调逢低买入，可优先考虑 IC、IM，仍需时刻警惕关税政策带来的负面冲击。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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待定 中国1月金融数据

2/12 21:30 美国1月CPI、核心CPI

2/13 21:30 美国1月PPI、核心PPI

2/14 18:00 欧元区四季度季调后GDP修正值


