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纯苯成本支撑仍存，EB 区间回调偏多 

 

摘   要 
 

5 月，纯苯产能限制+下游新投产导致供不应求继续引发价格上涨，

纯苯供应偏紧格局持续。苯乙烯供需双弱，月初市场交易原油走弱和苯乙

烯交割库问题走弱，中下旬随着纯苯价格继续走强和苯乙烯下游需求修

复补库，库存低位促使苯乙烯期现价格重回增长。EB2407 合约价格在

9050~9700区间宽幅运行，华东现货价格 9300~9800元运行。 

 

展望 6月，苯乙烯仍维持区间震荡、回调做多的观点，但随着供应的

回归，苯乙烯边际上有所转弱。在纯苯高价支撑下，苯乙烯成本支撑仍强，

在纯苯供不应求问题尚未解决之前，维持对苯乙烯回调做多的思路。供应

端，国内苯乙烯在扩产能背景下仍有增产预期，需求增长空间有限，苯乙

烯紧平衡有所松动，上行支撑有限，9700 以上估值偏高；下边际在一体

化成本和下游投机买盘支撑下，9300以下有支撑，对 EB2407价格判断在

9300~9800区间宽幅震荡。 
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一、2024 年 5 月份苯乙烯期现走势回顾 

5 月，纯苯产能限制+下游新投产导致供不应求继续引发价格上涨，纯苯供应偏紧格

局持续。苯乙烯供需双弱，月初市场交易原油走弱和苯乙烯交割库问题走弱，中下旬随着

纯苯价格继续走强和苯乙烯下游需求修复补库，库存低位促使苯乙烯期现价格重回增长。

EB2407 合约价格在 9050~9700 区间宽幅运行，华东现货价格 9300~9800 元运行。 

截至 2024 年 5 月 30 日，苯乙烯现货价报 9815 元/吨，EB2407 合约收盘价报 9663

元/吨，基差报 152 元/吨，较上个月末回落 52 元/吨，基差维持在正常波动区间范围，暂

时没有套利机会。 

 

图表来源：同花顺 瑞达期货研究院 

二、供应分析 

1、苯乙烯产能处于扩张区间 

近 3年来苯乙烯产能进入高速增长模式，2021-2023 年产能同比增速分均在 20%左

右，无论从相对数量还是绝对数量上说都处于较高的水平。2023年新增产能 370万吨，

同比增加 21.03%，总产能达 2129.2万吨。2024年投产总量有所下降，预计在 200万吨左

右，同比增加 9.39%。 

新增产能主要集中在一季度和四季度释放，京博石化计划 2024年 5月投产 60 万吨，

为产能主要增量，江苏虹威、裕龙岛及福建海泉均预计 2024年四季度至年底前后投产，
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整体量产释放相对受限。  

  
  数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 
数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

2、上下游投产不同步 

2024年，纯苯产业链投产的不平衡更甚于 2023年。据统计，2024年上半年下游投产

集中，而纯苯及加氢苯几乎无新建大型装置，供需数据不可避免的滑向供应偏紧，给到纯

苯价格一定上行动力。  

2024年，在裕龙岛投产前纯苯无大装置投产，但下游仍有较多产能预计兑现，纯苯

中长期预计保持偏紧格局。纯苯 5月价格在 8700~9200元区间高位走强，处于同期高位水

平。6月预期仍在高位震荡。 
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  数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

图表来源：隆众资讯、瑞达期货研究院 

3、4 月产量提升、5-6月产量及开工均预期提升 

4月国内苯乙烯装置产量为 125.19万吨，环比增加 9.3%。 

5月产能利用率周度加权平均预计为 69.7%，较 4月提升 4%左右，基本接近 2022-

2023 年同期 70%的开工率，短期装置负荷的提升有延续影响。 

随着检修装置部分回归，5-6 月产量预期在 130 万吨左右，较 4 月略有提升。 
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

 

 数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

4、4 月进口同比减量、环比提升；出口同比增量、环比减少 

据海关数据公布， 2024 年 4 月，中国苯乙烯进口量 20447.99 吨，同比-64.40%；出口

量 27968.349 吨，环比-31.61%，同比+22.18%。 

据海关数据公布，2024 年 1-4 月中国苯乙烯进口量在 11.5 万吨，同比-66%；1-4 月出

口量在 7.6 万吨，同比-19%。 

6 月，海外纯苯紧张问题仍存，进出口体量较 5 月预期变化不大。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

5、港口库存有所累积、华东港口库存显著去化 

截至 2024年 5月 27日，江苏苯乙烯港口样本库存总量：6.25万吨，较上周期增

0.25万吨，幅度+4.17%。商品量库存在 4.25万吨，较上周期增 0.15万吨，幅度

+3.66%。消息面看，周期内抵港补充增量，而提货有减少，整体补充量略大于提货量，港

口库存出现小幅增量表现。 

 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 
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6、非一体化装置成本上升，利润维持亏损状态 

苯乙烯非一体化装置利润月内均处于亏损状态，周内亏损仍有扩大、但整体仍维持在

-500元以上水平，非一体化苯乙烯生产装置生产压力加剧。成本端看来，月内原油价格

维持在 80-90美元，纯苯价格走强、带动苯乙烯生产成本偏强运行、非一体化装置生产成

本基本在 10000元以上，月度来看，随着纯苯价格持续走强，苯乙烯价格回落、亏损再度

扩大。 

 

图表来源：同花顺 瑞达期货研究院 
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图表来源：同花顺 瑞达期货研究院 

三、需求分析 

1、下游产能利用率持稳 

5月，苯乙烯三大主力下游产能利用率持稳，整体较 4月有好转，EPS、ABS及 PS提

负荷；UPR开工修复、丁苯橡胶开工回落。 

6月来看，下游订单变化不大，预期下游开工整体维持平稳，终端需求整体仍弱，汽

车和冰箱产量有亮点。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

四、技术分析 

2024 年 5 月，EB2407 合约先跌后涨，运行区间 9050-9720，创新高，整体趋势偏强。

短期 5日均线回调后、上破 10日、20日、60日均线，筑底转强，短期维持偏强态势。 

 
图表来源： WIND 瑞达期货研究院 

五、观点总结  

展望 6 月，苯乙烯仍维持区间震荡、回调做多的观点，但随着供应的回归，苯乙烯边

际上有所转弱。在纯苯高价支撑下，苯乙烯成本支撑仍强，在纯苯供不应求问题尚未解决

之前，维持对苯乙烯回调做多的思路。供应端，国内苯乙烯在扩产能背景下仍有增产预期，

需求增长空间有限，苯乙烯紧平衡有所松动，上行支撑有限，9700以上估值偏高；下边际

在一体化成本和下游投机买盘支撑下，9300以下有支撑，对 EB2407价格判断在 9300~9800

区间宽幅震荡。 
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