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生 猪 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 12 月 3 日 12 月 10 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 14030 14260 230 

持仓（手） 40957 47797 6840 

前 20 名净空持仓 7209 6942 -267 

现货 河南生猪（元/吨） 17700 16800 
-900 

基差（元/吨） 3670 2540 -1130 

 

2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

需求方面，四季度消费已经进入旺季，腌制腊肉

的消费有望加速 

后期生猪仍会面临较大的供应压力 

目前现货已经升水期货价格，对期货有一定的支

撑作用 

12 月是养殖企业出栏冲刺最后阶段，出栏增长的

概率比较大 

政策面支撑 屠宰企业也不会放过这个消费高峰时段，为赶在

春节前出库之前的冻猪肉库存，库存冻肉转鲜肉
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周度观点策略总结： 

供给面上，后期生猪仍会面临较大的供应压力，12月是养殖企业出栏冲刺最后阶段，出栏增长

的概率比较大。而屠宰企业也不会放过这个消费高峰时段，为赶在春节前出库之前的冻猪肉库存，

库存冻肉转鲜肉上市量开始逐步增加，市场猪肉供应依旧较为充足。盘面来看，猪价延续反弹，远

月的反弹力度更大，近月反弹力度较小，显示近月尤其是春节前供应仍偏宽松，在供应量仍偏多的

背景下，预计猪价偏弱运行为主，前期空单继续持有，止损 60 日均线。 

 

二、周度市场数据 

1、 生猪价格变化 

图1：生猪平均价 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

   截至12月9日，生猪（外三元）河南均价为16.75元/公斤，较上周增长-0.95元/公斤。 

上市量开始逐步增加，市场猪肉供应依旧较为充

足 
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2、 仔猪价格变化 

图2：仔猪价格变化 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止 12月 9 日，仔猪（外三元）河南均价为 23.32 元/kg，较前一周上涨 0.52 元/kg。 

3、白条猪肉价格变化 

图3：白条猪肉价格变化 
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数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

截止 11月 19 日， 22 省平均猪肉价格 25.4 元/kg，较前一周上涨 0.74 元/kg。 

4、二元能繁母猪价格变化 

图4：二元能繁母猪价格变化 
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数据来源：瑞达研究院 布瑞克 

截止 12月 3 日， 二元能繁母猪价格为 2650 元/头，较上周增长 50元/头。 

5、猪粮比价 

图5：猪粮比价                  
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

     截至11月19日，猪粮比价位6.38，较上周上涨0.14 

6、生猪养殖利润 

图6：生猪养殖利润 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

     截至 12月 10 日，外购猪仔养殖利润为 294.07 元/头，较上周增加-32 元/头。自繁自养生猪养殖利润

为 131.31 元/头，较上周增加-45.8 元/头。 

7、鸡类养殖利润 

图7：鸡类养殖利润 

 
数据来源：瑞达研究院 WIND 
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截至 12 月 10 日，蛋鸡养殖利润 36.76 元/羽，肉鸡养殖利润-0.57 元/kg。 

8、生猪存栏量 

图8：生猪存栏量                        

 

数据来源：瑞达研究院 布瑞克 

     农业部 4000 个监测点生猪存栏信息，截至 9 月末，生猪月度存栏量 43764 万头。 

9、能繁母猪存栏量 

图9：能繁母猪存栏量 
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数据来源：瑞达研究院 布瑞克 

    农村农业部数据显示，10月份能繁母猪存栏量 4348 万头，环比增长-2.49%，连续四个月回落。 

10、生猪屠宰量 

图10：生猪屠宰量                        

 

数据来源：瑞达研究院 布瑞克  
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截止2021年9月，生猪定点屠宰企业屠宰量2509万头，环比增长7.72%，同比增长95.2%。 

11、生猪屠宰流通利润 

图11：生猪屠宰流通利润 

 

数据来源：瑞达研究院 布瑞克 

截至12月3日，生猪屠宰流通利润为108.49元/头，较上周上涨46.39元/头。 

12、白条鸡均价 

图12：白条鸡均价 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

    截至12月10日，白条鸡价格为13.8元/kg，较上周增长0元/千克。 

13、豆粕现货价格 

图13：豆粕现货价格            
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至 12月 9 日，豆粕价格为 3487 元/吨，较上周上涨了 60元/吨。 

14、玉米现货价格 

图14：玉米现货价格               
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至 12月 9 日，玉米价格为 2750 元/吨，较上周上涨了-6.82 元/吨。 

15、生猪活跃合约基差 

图15：生猪活跃合约基差               
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至 12月 9 日，生猪活跃合约基差为 1975 元/吨，较上周增长-120 元/吨。 

16、生猪前二十名持仓及结算价 

图16：生猪前二十名持仓及结算价               

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至 12月 9 日，生猪前二十名净空持仓为 19371。 
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