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沪锡

一、 核心要点

1、周度数据

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌

期货

SN2110

收盘（元/吨） 254770 260300 5530

持仓（手） 34434 24876 -9558

前 20名净持仓 -424 670 1094

现货 上海 1#锡平均价 256500 265500 9000

基差（元/吨） 1730 5200 3470

注：前 20 名净持仓中，+代表净多，-代表净空
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2、多空因素分析

利多因素 利空因素

美国截至 9月 11 日当周初请失业金人数升至 33.2 万

人，前值为 31 万，市场预期为 33 万人。

截至 9 月 9 日，全球单日新增确诊病例 71 万例，其

中美国新增确诊超 22 万例，此外印度、巴西、英国、

伊朗新增病例已增长较快。

美国 8月未季调 CPI 年率录得 5.3%，符合市场预期；

8月核心 CPI 月率录得 0.1%，创今年 2月以来新低。

美国商务部周四发布的数据显示，8 月零售销售同比

增长 0.7，前值为下降 1.8%，预期值为下降 0.8%。

WBMS数据显示，2021年 1-7月全球锡市供应短缺 2100

吨。

安泰科数据，2021 年 8 月样本企业精锡总产量为

13369 吨，环比增加 11.1%；截至前八个月累计生产

精锡 11.2 万吨，同比增加 18.5%。预计 9月产量小

幅增加。

截至 9月 17 日，沪锡仓单合计 1278 吨，日减 263 吨；

LME 锡库存为 1235 吨，日减 75 吨。

周度观点策略总结：美国 8 月零售销售数据意外增加，表现好于预期，部分缓解了对经济增长放缓的

担忧，不过增加了美联储加快减码措施的可能，美元指数走强。上游锡矿供应仍呈现偏紧，冶炼厂生产压

力较大，且缅甸局势变化增添担忧。不过玻利维亚及马来西亚开始复产，海外供应存在改善预期。并且近

期国内出口窗口缩窄，货源出口放缓。但当前两市库存均处在偏低水平，下游按需采购，市场货源紧缺仍

存，预计锡价震荡偏强。展望下周，预计锡价震荡偏强，美元指数走弱，供应偏紧局面难改。

技术上，沪锡主力 2110 合约维持上行趋势，日线 MACD 红柱放量。操作上，多头思路。
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二、周度市场数据

图1：国内锡现货价格

截止至2021年9月17日，长江有色市场1#锡平均价为266000元/吨，沪锡期货价格为260300元/吨。

图2：锡价基差走势

截止2021年9月17日，锡价基差为5200元/吨。
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图3：国内锡精矿价格

截止2021年8月18日，国内广西锡精矿70%价格为237500元/吨，云南锡精矿40%价格为233500元/吨。

图4：SHF锡库存 图5：LME锡库存与注销仓单比率

截止至2021年9月10日，上海期货交易所锡库存为1518吨；9月17日，LME锡库存为1235吨。
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图6：锡进口盈亏

截止至2021年9月16日，进口盈亏为5000元/吨。

图7：锡焊条价格

截止至2021年9月16日，云锡华锡个旧锡焊条63A价格178750元/吨；60A价格171250元/吨。
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图8：沪锡和沪镍主力合约价格比率 图9：沪伦锡价格比率

截止至2021年9月17日，锡镍以收盘价计算当前比价为1.8141，沪伦锡比值为7.64。

图10：前二十名多单持仓量 图11：前二十名空单持仓量

截止至2021年09月17日，锡沪锡多头持仓为32,442手，较上一交易日减少1,066手。锡沪锡空头持仓

为30,301手，较上一交易日减少40手。
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