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 高位供需博弈 期价宽幅波动 

 

摘要 

展望 10月，上游方面，国际原油升至近十个月高位，丁二烯价格大

幅上涨，外盘表现强于内盘，部分下游行业利润承压，导致市场上行阻力

较为明显。供应端，国内合成橡胶产量同比增幅扩大，9月顺丁橡胶行业

开工率环比小幅回落，四季度顺丁橡胶产量预期增长。需求方面，轮胎企

业排产较为稳定，轮胎产量及出口量保持较快增长，加工利润收窄使得轮

胎产线开工趋缓；终端汽车产销呈现增长，新能源汽车销量保持快速增长

势头，利好半钢轮胎需求。预计合成橡胶市场呈现宽幅震荡走势，主力合

约有望处于 12200-13800区间波动。 
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一、合成橡胶市场行情回顾 

9 月份，合成橡胶期价呈现先扬后抑。上游丁二烯市场大幅上涨带动成本；国内部分装

置停车，顺丁橡胶供应面利好推动，出厂价格连续调涨；中下旬，顺丁橡胶出厂价格涨至

高位后大幅回调，下游对对高价原料持抵触心态。BR 主力合约月初大幅冲高，期价触及

14600元/吨高点后连续整理，月度涨幅约 5%。 

 

图 1：合成橡胶主力合约价格走势 

 

 来源：博易 

 

图 2：合成橡胶期现价格走势 

   

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 
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二、合成橡胶供应状况分析 

1、合成橡胶产量 

国家统计局公布的数据显示，8月份合成橡胶产量 79.4 万吨，同比增长 14.2%；1-8月

份合成橡胶累计产量 579.1万吨，累计同比增长 8.8%。 

隆众数据显示，8月份顺丁橡胶产量为 11.38万吨，较上月增加 1.33万吨，环比增长

13.2%；8 月份，齐鲁、台橡宇部顺丁橡胶装置短暂停车检修，目前已正常运行，大庆、菏

泽科信顺丁橡胶装置重启后恢复正常运行，装置开工上升推动顺丁胶产量增长。 

 

图 3：合成橡胶产量 

  

数据来源：国家统计局 

2、顺丁橡胶进出口 

8 月份中国顺丁橡胶进口量 16981.44 吨，环比下降 33.8%；1-8 月累计进口量为

159285.84吨，较去年同期增长 40%；进口均价 1553.08美元/吨，环比下跌 2.78%。8月顺

丁橡胶出口量 15601.42吨，环比增长 25.92%；1-8月累计出口量为 115066.97吨，比去年

同期增长 19.4%；出口均价 1484.65美元/吨，环比上涨 0.61%。 

国内顺丁橡胶市场价格逐步上涨，同时亚洲市场行情也处于上行趋势，国外进口资源

价格优势不再，国内进口套利窗口收窄，影响 8 月进口量明显下降；受东南亚及东北亚市

场行情持续上行，出口套利窗口放大，推动 8月出口量增长。 
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图 4、顺丁橡胶进口量及均价 

 

数据来源：隆众资讯 

 

图 5、顺丁橡胶出口量及均价 

  

数据来源：隆众资讯 

 

3、合成橡胶库存 

隆众资讯统计数据显示，截至 9 月 20 日，国内高顺顺丁橡胶样本企业库存量为 2.72

万吨，较上月增加 0.21 万吨，环比增幅 8.4%，较上年同期下降 3.9%。四川石化顺丁橡胶
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装置停车检修，浩普顺丁橡胶装置恢复正常运行，顺丁橡胶高价成交受阻，样本工厂库存

表现累库，贸易商以出货为主，库存量微幅下降。 

 

图 6：高顺顺丁橡胶库存 

 

数据来源：隆众资讯 

 

三、合成橡胶需求状况分析 

1、国内轮胎企业开工 

据统计，截至 9 月 22 日，国内半钢胎样本企业开工率为 72.14%，环比上月下降 0.12

个百分点，同比上年增加 9.18个百分点；全钢胎企业开工率为 64.6%，环比上月增加 0.13

个百分点%，同比上年增加 4.73 个百分点。 

8 月轮胎企业排产较为稳定。半钢胎企业加大内销排产力度，补齐订单缺货，雪地胎仍

处旺产阶段，企业涨价带动，低价产品走货量较好，产品供应偏紧，但整体仍存等单发货

情况，库存存走高迹象。全钢胎企业稳定排产以补充库存个别企业计划检修，涨价消息刺

激下，多数企业常规规格走货较好，利于企业消化库存。 

 

图 7：全钢胎开工率 
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

图 8：半钢胎开工率 

  

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

2、国内轮胎产量状况 

国家统计局公布的数据显示，8 月中国轮胎外胎累计产量为 8577.2 万条,同比增长

11.4%；1-8月轮胎外胎累计产量为 47547.1万条，累计同比增长 13.90%。 

8 月，半钢胎产量为 5501万条，环比增长 0.4%，同比增长 21.6%；全钢胎产量为 1259

万条，环比增长 0.5%，同比增长 12.%。半钢胎企业内销雪地胎及外贸订单支撑，全钢胎企
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业内销产品存在缺货现象，全钢及半钢胎产量处于高位。 

 

图 9：国内轮胎产量 

 

数据来源：统计局 瑞达期货研究院 

 

3、国内轮胎企业成品库存 

隆众数据显示，截至 9月 21日，半钢胎样本企业平均库存周转天数在 37.48天，环比

上月底增加 0.34天；全钢胎样本企业平均库存周转天数在 40.19天，环比上月底下降 1.69

天。 

进入四季度，各工厂将根据自身成品库存情况适当调整后期的排产节奏，当前原材料

价格高位运行，导致生产成本提升，部分工厂计划国庆放假，控制库存水平。另外，在原

材料价格持续攀升的压力下，工厂陆续发布涨价通知，未来几个月轮胎工厂逐渐面临两极

分化。进入 10月份北方市场还逐渐进入淡季，品牌竞争加剧，可替代性强的品牌担心丢客

户和市场，价格落地会面临难度。后期仍需关注节后渠道库存去库情况以及原材料走势对

工厂生产成本的支撑力度。 

 

图 10：山东轮胎企业成品库存天数 
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图片来源：隆众资讯 

 

4、国内轮胎出口状况 

海关总署数据显示， 8月份国内新的充气橡胶轮胎出口量 5466万条，同比增加 13.6%；

1-8月国内新的充气橡胶轮胎累计出口量 41183万条，同比增长 7.4%。 

据悉，8月份国内部分全钢胎出口量稍有缩减，部分海外客户前期备货较多，社会库存

相对充足，连续进货能力减弱，但多数企业表示外贸订单仍有持续，暂无出现明显波动，

对开工形成支撑。进入 9 月份，部分轮胎生产企业为缓解内销缺货现象，增加内销排产占

比，外贸产量或有一定减少，但整体影响不大，预计 9 月份卡客车轮胎出口量仍有走弱预

期，但企业积极保销量情况下，波动幅度有限。 

 

图 11：轮胎出口量 
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数据来源：海关总署 同花顺 瑞达期货研究院 

 

5、国内汽车产销状况 

中国汽车工业协会统计数据显示，8 月，乘用车产销分别完成 227.5 万辆和 227.3 万

辆，环比分别增长 7.5%和 8.2%，同比分别增长 5.4%和 6.9%。1 至 8 月，乘用车产销分别

完成 1567.2万辆和 1564.3万辆，同比分别增长 5.9%和 6.7%。 

8 月，新能源汽车销量 84.63 万辆，同比增长 27%，环比增长 8.5%。整体渗透率达到

32.8%；1至 8月，新能源汽车累计销量 537.12万辆，渗透率 29.5%。 

8 月，乘用车国内销量 192.4 万辆，环比增长 8.5%，同比增长 3.2%。1 至 8 月，乘用

车国内销量 1318.8万辆，同比下降 0.2%。 

8 月，乘用车出口 34.9 万辆，环比增长 7%，同比增长 34.2%。1 至 8 月，乘用车出口

245.5万辆，同比增长 69.8%。 

在国家促消费政策及车企优惠促销等因素驱动下，购车需求持续释放，汽车市场整体

呈现淡季不淡的特点，环比同比均实现增长。新能源汽车销量保持良好增长势头，同比增

长 27%，对半钢轮胎需求形成拉动。 

 

图 12：国内汽车产销 
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数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

四、合成橡胶市场后市行情展望 

上游方面，国际原油升至近十个月高位，丁二烯价格大幅上涨，外盘表现强于内

盘，部分下游行业利润承压，导致市场上行阻力较为明显。供应端，国内合成橡胶产量

同比增幅扩大，9月顺丁橡胶行业开工率环比小幅回落，四季度顺丁橡胶产量预期增

长。需求方面，轮胎企业排产较为稳定，轮胎产量及出口量保持较快增长，加工利润收

窄使得轮胎产线开工趋缓；终端汽车产销呈现增长，新能源汽车销量保持快速增长势

头，利好半钢轮胎需求。预计合成橡胶市场呈现宽幅震荡走势，主力合约有望处于

12200-13800区间波动。 
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