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沪铜 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

CU2011 

收盘（元/吨） 50930 51440 510 

持仓（手） 103500 103548 48 

前 20名净持仓 12696 12440 -256 

现货 上海 1#电解铜平

均价 
51235 51565 330 

基差（元/吨） 305 125 -180 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国参议院多数党领袖麦康奈尔表示，刺激方案尚不

确定，但谈判仍在继续。市场对某种形式的美国财政

刺激措施抱有乐观预期。 

据我的有色网，10 月 9 日全国电解铜现货库存 33.2

万吨，较节前 9月 28 日增长 0.8 万吨。 

加拿大伦丁矿业与代表智利 Candelaria 铜矿工会无

法达成一致协议，从 10月 8 日起，该工会开始了合

法罢工。Candelaria 铜矿 2019 年产铜 13.633 万吨。 

 

  

  

周度观点策略总结：美国众议院议长佩洛西表示达成更广泛的经济刺激方案更具意义，叠加英国达成

脱欧协议的前景有所改善，使得美指小幅续跌。上游智利 Candelaria 铜矿工会与资方无法达成一致协议，该

工会 8 日起开始合法罢工；同时中国经济持稳向好趋势，四季度需求改善仍存在预期，对铜价形成支撑。

不过欧洲疫情出现反弹迹象，经济前景仍面临较大压力，并且由于中国进口亏损扩大，部分货源流向海外，

导致伦铜库存有大幅增加，限制铜价上方空间。展望下周，预计铜价震荡调整，美元指数回落，不过需求

整体表现乏力。 

技术上，沪铜 2011 合约缩量减仓高开收十字星，面临多头逢高立场压力，预计短线震荡调整。操作

上，建议可在 50800-51800 元/吨区间操作，止损各 300 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：铜期现价格走势                     

 

截止至2020年10月09日，长江有色市场1#电解铜平均价为51440元/吨；电解铜期货价格为51590元/

吨。 

图2：中国铜冶炼加工费 

 

2020年09月18日中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为48美元/干吨，精炼费（RC）为4.8美分/磅，较上周持

平。 
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图3：精炼铜进口利润                            图4：精废价差 

 

截止至2020年09月30日，进口盈亏-561.6元/吨，精废价差为1890元/吨。 

图5：SHF阴极铜库存                              图6：SHF阴极铜库存季节性分析 

 

截止至2020年09月30日，上海期货交易所阴极铜库存为155071吨，较上一周减少15393吨。 
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图7：LME铜库存及注销仓单                       图8：COMEX铜库存走势 

 

截止至2020年10月08日，LME铜库存为154750吨，注销仓单为30125吨。COMEX铜库存为78941吨。 

图9：沪铜和沪铝主力合约价格比率               图10：沪铜和沪锌主力合约价格比率 

 

截止至10月09日，铜铝以收盘价计算当前比价为3.5673，铜锌以收盘价计算当前比价为2.6701。 
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