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「本周小结及下周配置建议」

◆ 欧洲央行再次大幅加息，美国加息预期相对稳定。本周欧洲央行如市场预期大幅加息75基点，在

加息过后欧元兑美元在周五一度上涨至1.01130，为近三周新高。而市场对美联储9月会议加息决

策的预期则相对稳定，而本周所公布的数据皆表明美国经济基础也相较稳定，美联储仍有较大的

空间去执行75基点的加息政策。同时在本周美联储主席鲍威尔及数位美联储官员再次向市场重申

他们对抑制通胀的决心，市场目前对美联储9月再次大幅加息的预期与先前维持一致，因此短期内

美元指数表现或更多受到非美货币影响而波动。

◆ 欧元表现强势，美元指数受影响下调。本周美元指数跌0.59%报108.9655。欧元兑美涨0.90%报

1.00430。本周欧洲央行的GDP终值超市场预期，而欧洲央行行长在本周加息75基点之后也持续

释放鹰派言论，表达欧洲央行对抗通胀的决心，短期内美元指数或受欧元区利差缩小的影响而震

荡下行。然而欧洲目前通胀主要原因来自俄乌地缘冲突而导致能源价格飙升，欧洲央行通过加息

的手段单方面抑制通胀效果将相对有限，同时加息也将对欧元区造成一定的冲击。因此倘若欧洲

在冬天无法储备足能源，通胀问题或近一步恶化，而彼时欧元也将进一步受到影响下调。



「本周小结及下周配置建议」

◆ 猪价菜价回落，通胀水平持续可控。8月CPI同比2.5%，大幅低于预期2.8%，主要是受猪肉、鲜菜

以及燃料价格影响。多地猪肉抛储、节后跌价担忧等使得生猪出栏逐步恢复正常，猪价回落；持

续受天气因素影响，鲜菜价格后续或小幅升温；国际大宗商品价格震荡下行，也带动我国燃料分

项价格下行。总体来看，CPI通胀仍温和可控，对货币政策工具箱的相机抉择空间以及货币政策和

财政政策、产业政策的配合空间来说可以更为灵活。去除能源食品后，核心通胀表现平稳，显示

终端需求保持偏弱。

◆ 进出口超预期回落，需求端持续显疲软。我国8月份进出口增速双双放缓，均落于市场预期。随着

海外经济景气度降低，需求相应下降，叠加8月疫情再度反复以及去年同期基数的走高，外贸数据

大幅回落，预计接下来出口同比增速或呈放缓趋势。进口延续价涨量跌的特征，当前我国经济内

生需求依然较为疲弱，因而未来大宗商品价格回落或将拖累进口增速。



「本周小结及下周配置建议」

◆ 本周我国央行公开市场完全对冲到期量。金融数据方面，M2增速续创逾6年新高。8月末M2同比

增长12.2%，已连续5个月保持两位数增速；人民币贷款同比多增390亿元，其中居民中长期贷款

增加2658亿元，企业中长期贷款增加7353亿元；社会融资规模增量比上年同期少5571亿元。8月

新增信贷结构主要呈现“企业强居民弱”的特点，接下来宏观政策或将在提振信贷需求方面持续

加码。

◆ 资本市场方面，本周A股主要指数反弹动能有所弱化，市场延续中小板强于大盘蓝筹的风格，行情

表现较为分化。沪指周度跌0.57%，创业板指周涨1.61%。四期指中，仅中证1000实现周线涨幅

0.08%，其他三期指均呈回调趋势，其中上证50走势较弱，周跌1.65%。



股票 债券

沪深 300 +1.74% 10 年国债到期收益率+0.52%/本周变动+0.14BP

沪深 300 股指期货 +2.08% 主力 10 年期国债期货 -0.33%

本周点评：周度观点:本周A股主要指数周线上反弹。沪

指周涨超过2%，深证成指周涨超过1%。四期指中，

中证500以及中证1000走势较强，周涨超过2%。大盘

本轮回撤幅度以及时间区间已经 接近历史平均水平，

结合当前指数估值仍处于低位，预计后续下行空间有限。

本周点评：本周期偏弱震荡，近期银行间流动性开始边

际收敛，预计短期内资金面将维持区间波动特征，但后

续资金利率将逐渐向政策利率收敛的可能性较大，国债

收益率下行空间或较为有限；中长期来看，融资需求的

回暖和宽信用效果逐渐显现或导致债市存在调整的压力。

配置建议：多IC 配置建议：低配区间操作

大宗商品 外汇

主力沪铜期货 +5.40% 欧元兑美元 +0.90% 

主力原油期货 -3.27% 欧元兑美元2209合约 +0.78% 

本周点评：近期境外铜清关量有所下降，叠加下游节假

前采需增加，国内库存小幅回落。长期来看，电力行业

延续向好趋势，且保交楼举措也有望带动需求增长，预

计近期铜价震荡偏强。

本周点评：欧元区大幅加息以及欧洲央行放鹰外加市场

兑美联储加息预期相对稳定使欧元兑美元短期内获得上

行支持。

配置建议：低配区间操作 配置建议：逢低做多

「本周小结及下周配置建议」



「本周国内新闻」

◆ 【毫不动摇坚持“外防输入、内防反弹“总策略和“动态清零”总方针，】国务院联防联控机制
召开电视电话会议，国务院副总理孙春兰出席会议并讲话称，牢牢守住不发生规模性疫情的底线，
高效统筹疫情防控和经济社会发展。要提高科学精准防控水平，坚决整治“层层加码”、“一刀
切”，最大限度减少疫情对群众生产生活的影响。

◆ 【中国央行下调外汇存款准备金率至6%】9月5日，为提升金融机构外汇资金运用能力，央行决定
自2022年9月15日起，下调金融机构外汇存款准备金率2个百分点，即外汇存款准备金率由现行
8%下调至6%。预计下一步人民币对美元贬值幅度会趋于温和，一篮子汇率指数将延续偏强走势。
事实上，在国内经济整体处于修复态势、我国国际收支将保持较大幅度顺差的背景下，年内汇率
因素不会对宏观政策灵活调整形成实质性掣肘。



「本周国内新闻」

◆ 【央行等四部门介绍稳经济一揽子政策的接续政策措施】四部门将加快稳经济接续政策措施出台。
发改委将着力扩大有效需求，促投资带消费增就业。央行将实施好稳健的货币政策，引导金融机
构降低企业融资和个人信贷的成本。财政部将依法盘活地方政府专项债务限额存量，缓缴部分行
政事业性收费，支持用好政策性开发性金融工具。商务部将加快推进跨境电商等新业态新模式发
展，抓紧推出促进制造业引资、设立外资研发中心等新一批稳外资政策。

◆ 【中央深改委：健全关键核心技术攻关新型举国体制】国家主席习近平主持召开中央深改委第二
十七次会议强调，健全关键核心技术攻关新型举国体制，围绕国家战略需求，优化配置创新资源，
强化国家战略科技力量，大幅提升科技攻关体系化能力，在若干重要领域形成竞争优势、赢得战
略主动。全面加强资源节约工作，提高能源、水、粮食、土地、矿产、原材料等资源利用效率。
要深化农村集体经营性建设用地入市试点工作。健全适应乡村特点、优质高效的乡村医疗卫生体
系。



「本周国外新闻」

◆ 【现任英国外交大臣伊丽莎白·特拉斯击败竞争对手，当选英国首相】当地时间5日中午，“1922

委员会”主席格雷厄姆·布雷迪宣布，现任英国外交大臣伊丽莎白·特拉斯（81326票）击败竞争对
手、前财政大臣里希·苏纳克（60399票），当选保守党新任党魁，她也将成为英国下一任首相。
现年47岁的利兹·特拉斯于2010年当选国会议员，曾在卡梅伦、特蕾莎·梅和约翰逊内阁任职，担
任过司法大臣、国际贸易大臣、妇女和平等事务国务大臣以及外交大臣，被视为英国政坛新星。

◆ 【欧洲天然气价格再度大幅上涨，德国尚未完成储气目标】北溪-1”天然气管道未能恢复供气将欧
洲天然气价格再度推高。9月5日，欧洲天然气期货交易市场的天然气价格上涨了72.5欧元，达到
了每兆瓦时281欧元，比上周五（2日）的市场价格大幅上涨了35%。德国上周宣布，该国的储气
设施大约已填满了86%，虽然尚未完成供暖季开始前达到100%的储备目标，但已高于政府预期，
也高于往年同期水平。去年9月，德国的天然气储备量约为60%。



「本周国外新闻」

◆ 【英国前财政大臣：特拉斯的能源援助计划恐将推高利率】英国前财政大臣哈蒙德称，英国新任
首相特拉斯的能源援助计划或将迫使英国央行加息。特拉斯计划将英国家庭的年度电力和天然气
账单固定在低于1971英镑（合2283美元）的水平。而随着通胀将超过40年高点，且投资者将减记
英镑和英国国债的价值，哈蒙德对财政部是否能在未来18个月承受可能高达1300亿英镑的能源援
助计划表示怀疑。他在接受记者采访时表示，在英国央行试图加息抑制通胀之际，这看起来像是
一个巨大的刺激计划。这只意味着，英国最终将面临更高的利率、更庞大的债务和更疲软的经济
增长。

◆ 【美联储褐皮书：经济活动没有明显好转，物价增速水平仍处于高位】美联储9月7日发布的经济
状况褐皮书显示，自7月初以来，经济活动总体上保持平衡，5个地区报告经济活动略微增长或温
和增长，另外5个地区报告经济活动略有或温和放缓；未来经济增长前景总体上仍然疲弱，受访者
指出，预期未来6至12个月需求将进一步走软；物价水平仍处于高位，但有9个地区报告称其上涨
速度有所放缓；所有地区的工资都在增长，尽管普遍有报告称增长速度放缓，薪资预期也在下降；
大多数受访者预计价格压力至少会持续到年底。



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

中国

中国8月财新服务业PMI 55.5 54 55

中国8月以美元计算贸易帐(亿美元) 1012.6 927 793.9

中国8月以美元计算出口年率 18 13 7.1

中国8月以美元计算进口年率 2.3 1.1 7.1

中国8月外汇储备(亿美元) 31040.7 30790 30548.8

中国8月CPI年率 2.7 2.8 2.5

中国8月M2货币供应年率 12 12.1 12.2

中国8月M1货币供应年率 6.7 6.9 6.1

美国

美国8月Markit服务业PMI终值 44.1 44.2 43.7

美国8月ISM非制造业PMI 56.7 55.1 56.9

美国7月贸易帐(亿美元) -808.8 -703 -706

美国7月批发销售月率 1.8 1.4

欧盟

欧元区8月服务业PMI终值 50.2 50.2 49.8

欧元区9月Sentix投资者信心指数 -25.2 -27.5 -31.8

欧元区7月零售销售月率 -1 0.4 0.3



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

欧盟

欧元区第二季度GDP年率终值 3.9 3.9 4.1

欧元区第二季度季调后就业人数季率 0.7 0.3 0.4

欧元区至9月8日欧洲央行主要再融资利率 0.5 1.25 1.25

英国
英国8月服务业PMI 52.5 52.5 50.9

英国8月Halifax季调后房价指数月率 -0.1 0.4

德国
德国8月服务业PMI终值 48.2 48.2 47.7

德国7月季调后工业产出月率 0.8 -0.5 -0.3

法国

法国8月服务业PMI终值 51 51 51.2

法国7月贸易帐(亿欧元) -130.8 -135.6 -145.38

法国7月工业产出月率 1.2 -0.5 -1.6

日本

日本8月Markit服务业PMI 49.2 49.5

日本第二季度实际GDP年化季率修正值 2.2 2.9 3.5

日本7月贸易帐(亿日元) -11140 -11500 -12122



「央行公开市场操作」

央行公开市场累计进行了100亿元逆回购操作，本周央行公开市场累计有100亿元逆回购到期，因此
完全对冲到期量。

图1、Shibor（%）

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、中美国债收益率：10年期（%）

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 现货市场情况」

图3、商品期货涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 现货市场情况」

图4、商品期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院
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图5、股指期货结算价 图6、国债期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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图7、国内股指期货结算价 图8、国债期货结算价：2、5、10年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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图9、国际大宗商品期货价格涨跌幅 图10、全球主要股指涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、银行间回购利率：R001、R007、R014 图12、中美国债收益率：30年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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图13、标普500、英国富时100指数 图14、美元指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 前值

2022/9/12 14:00 英国

英国7月三个月GDP月率 -0.1

英国7月制造业产出月率 -1.6

英国7月工业产出月率 -0.9

2022/9/13

14:00 德国 德国8月CPI月率终值 0.3

14:00 英国
英国7月三个月ILO失业率 3.8

英国8月失业率 3.9

20:30 美国
美国8月未季调CPI年率 8.5

美国8月未季调核心CPI年率 5.9

2022/9/14

14:00 英国
英国8月CPI月率 0.6

英国8月零售物价指数月率 0.9

17:00 欧盟 欧元区7月工业产出月率 0.7

20:30 美国 美国8月PPI月率 -0.5



「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 前值

2022/9/15

14:45 法国 法国8月CPI月率 0.4

19:00 英国 英国至9月15日央行利率决定 1.75

20:30 美国

美国至9月10日当周初请失业金人数(万人) 22.2

美国8月零售销售月率 0

美国8月进口物价指数月率 -1.4

21:15 美国 美国8月工业产出月率 0.6

22:00 美国 美国7月商业库存月率 1.4

2022/9/16

10:00 中国

中国1-8月城镇固定资产投资年率 5.7

中国8月城镇调查失业率 5.4

中国8月社会消费品零售总额年率 2.7

中国8月规模以上工业增加值年率 3.8

14:00 英国 英国8月季调后零售销售月率 0.3

17:00 欧盟
欧元区8月CPI年率终值 9.1

欧元区8月CPI月率 0.5

22:00 美国 美国9月密歇根大学消费者信心指数初值 58.2
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