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硅铁锰硅：钢招或集中在节后，双硅走势或有分化 

 

摘要 

回顾 3月，硅铁、锰硅期价呈现上涨。月初，由于钢招采购及成本增

加，带动铁合金价格上涨。月中，进入钢招空窗期，价格开始回调。月底，

新一轮钢招开始，价格又企稳回升。4月份，硅铁锰硅价格走势或有分化，

硅铁价格或强于锰硅价格。4月疫情大概率得到缓解，钢厂复产对合金需

求将会增加。陕西区域兰炭企业停限产预期较强，锰硅高库存或抑制价格

上涨。预计后市硅铁价格呈现偏强、锰硅价格走势稳中偏弱。 

 

 

 

硅铁&锰硅月报 
2022年 3月 31日 
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第一部分：硅铁硅锰市场行情回顾 

一、硅铁市场行情回顾 

3 月份，硅铁现货价格呈现上涨。月初，硅铁下游需求整体表现良好，期货的高位以及

招标价格高位，使得钢厂需求延后释放。原料兰炭价格上调，硅铁生产成本增长，对价格

形成一定支撑。之后，硅铁市场成交相对较少，现货市场并不活跃，贸易商低价询货，导

致价格回落。由于下游需求较好，且下旬钢招询价陆续开始，价格又开始回升。市场有传

言 4月初神木市场将有 28家兰炭企业停产，厂家方面表示环保手续不全的企业可能会面临

停产在 4 月份。4 月冬季供暖结束，陕西区域兰炭企业停限产预期较强。部分钢厂招标会

集中在清明后入场。需求主要集中在钢厂，因为镁厂需求比较稳定。4月份，疫情大概率得

到缓解，钢厂复产对合金需求将会增加。截至 3 月 30 日，宁夏中卫硅铁 FeSi75-B 市场价

报 9350 元/吨，较上月底涨 700 元/吨，涨幅 8.09%；内蒙古鄂尔多斯硅铁 FeSi75-B 市场

价报 9300元/吨，较上月底涨 800元/吨，涨幅 9.41%。 

 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

二、锰硅市场行情回顾 

3 月份，硅锰现货价格呈现上涨。受成本支撑，厂家低价惜售情绪增加，虽市场现货库

存较大，但整体市场情绪尚可，且 3 月钢招的展开，采价不断冲高，锰硅价格呈现上涨。

之后，钢招进入空窗期，较高的市场库存及锰矿价格上冲受阻，导致价格开始松动。月底，
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新一轮钢招开始，钢招的展开或减缓市场库存压力，锰硅价格又开始走稳。近期部分钢厂

开始检修或停产，下游需求可能会有所减少。原料价格有所降低，锰硅成本略降，现货市

场情绪有所松动。虽然 4 月份疫情或大概率缓解，钢厂复产需求增加，但是锰硅库存较大

仍是价格上涨的压力。截至 3 月 30 日，内蒙古硅锰 FeMn68Si18 出厂均价报 8500 元/吨，

较上月底涨 400 元/吨，涨幅 4.94%；贵州硅锰 FeMn68Si18 出厂均价报 8650 元/吨，较上

月底涨 500元/吨，涨幅 6.13%。 

 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

第二部分：硅铁锰硅产业链回顾与展望分析 

一、产量 

1.硅铁产量 

Mysteel：调研统计全国硅铁主产区企业约 136家：2022年 2月，全国硅铁产量为 50.62

万吨，环比增加 0.55万吨，增幅 1.1%；同比增加 0.01万吨，增幅 0.02%。2022年 1-2月

份，全国硅铁累计产量 100.69 万吨，同比减少 3.22 万吨，减幅 3.1%。2 月份，硅铁产量

同环比均呈现增加，但累计同比却呈现减少。由于现货价格高位，厂家开工积极性高，预

计产量还是会呈现上升趋势，尤其是 3月的预计硅铁产量将会在 53万吨上下。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

2.锰硅产量 

据 Mysteel 调查统计，硅锰产区 121 家生产企业：2022 年 2 月，全国硅锰产量 80.83

万吨，环比减少 1.53万吨，减幅 1.86%；同比减少 2.6万吨，减幅 3.11%。2022年 1-2月

份，全国硅锰累计产量 163.2 万吨，同比减少 9.97 万吨，减幅 5.76%。2 月份，处于春节

假期，产量较 1月份减少，属于正常现象，预计 3月份产量将回升。 

 

 

图表来源：瑞达期货研究院 
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二、进出口 

1.锰矿进口量 

2021年 1-12月，累计进口锰矿 2997.04万吨，同比减少 167.36万吨，减幅 5.3%。目

前港口锰矿现货库存虽有减少，但仍相对充足，且价格开始松动。虽外盘 4 月对华报价仍

维持高位，但国内略有产生歧义，对于部分非热门矿种接受度略有下降。预计锰矿商进口

意愿或减弱。 

 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

2.硅铁进出口量 

2021 年 1-12月，硅铁出口量 54.67 万吨，同比去年（27.64 万吨）增加 27.02 万吨，

增幅 97.7%。2021年 1-12月，硅铁进口量 4.31万吨，同比去年（2.29万吨）增加 2.02万

吨，增幅 88.05%。3月份硅铁出口情况较好。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

三、库存 

1.锰矿港口库存 

截止 3月 25日，锰矿港口库存为 497.7万吨，较上月底减少 38.8万吨，减幅

7.23%。其中天津港 350.7万吨，较上月底减少 39.5万吨；钦州港 132万吨，较上月

底增加 0.7万吨。3月份锰矿港口继续减少，目前锰矿库存整体处于中等水平。由于

合金价格的不稳，对于高价锰矿采购也同样谨慎，虽外盘 4月对华报价仍维持高位，

但国内略有产生歧义，对于部分非热门矿种接受度略有下降。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

2.硅铁厂家库存&交割库库存 

截止 3月 25日，Mysteel统计全国 60家独立硅铁企业样本（全国产能占比

63.54%）：全国库存量 4.38万吨，较上月同期减少 2.784万吨。3月，硅铁厂家库存

呈现下跌，目前处于中等水平。由于下游需求良好，且 4月原料又减产预期，预计库

存或继续下降。 

 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

截止 3月 30日，硅铁仓单 8008张（40040吨），较上月底增加 7842张（39210
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吨）。本月硅铁仓单数量大幅增加，目前交割库库存处于中等水平。（每张仓单=1手

合约*5 吨/手=5吨） 

 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

3.锰硅厂家库存&交割库库存 

截止 3月 24日，Mysteel统计全国 63家独立硅锰企业样本（全国产能占比

79.77%）：全国库存量 18.255万吨，较上月同期减少 0.435 万吨。虽然锰硅库存有所

减少，但整体仍处于高位水平。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

截止 3月 30日，锰硅仓单 26137张（130685吨），较上个月底增加 802张

（4010 吨）。本月锰硅仓单数量仍继续增加，但增幅明显缩窄，目前交割库库存处于

高位，对于现货市场存在一定隐患。（每张仓单=1手合约*5吨/手=5吨） 

 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

四、开工率 

1.硅铁开工率 

截止 3月 25日，全国 128家独立硅铁样本企业：开工率 49.4%，较上月底下降

2.94%。3月份硅铁开工率呈现下降。陕西区域兰炭企业停限产预期较强，下月若兰

炭供应不足，或导致硅铁开工继续下降。 

 



 

10                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

2.锰硅开工率 

截止 3月 24日，全国 121家独立硅锰样本企业：开工率 69.67%，较上月底上升

1.31%。3月份硅锰开工率呈现上升，但上升幅度缩窄。锰矿价格松动，锰硅利润有

所转好，若锰矿价格下跌，在利润尚可的情况下，锰硅企业开工还是会比较积极。 

 

 

图表来源：瑞达期货研究院 
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五、钢铁市场 

1.钢厂高炉开工率 

截止 3月 25日，据 Mysteel 全国 247家钢厂高炉开工率为 78.21%，较上个月底

上升 4.77%。3月份，钢厂高炉开工明显回升，钢厂复产增多，铁水产量上升。4月

疫情若能得到缓解，钢厂高炉开工将继续回升，对铁合金需求也会增加。 

 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

2.全国粗钢产量 

2020年 1-2月份，全国粗钢产量 1.6亿吨，同比下降 10.0%。2月份，中国粗钢

产量为 7500万吨（估计值），同比减少 10.0%。2月份是钢材需求淡季，受供暖季、

冬奥会限产影响，叠加天气寒冷、部分地区新冠疫情反复等因素影响，国内市场钢材

需求相对较弱，钢铁生产保持低水平。受春节后市场预期增强拉动，3月份前两周钢

材价格呈小幅上升走势。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

六、总结与展望 

3 月份，硅铁、锰硅期价均呈现上涨行情。月初，钢招开启带动市场需求，硅铁

锰硅价格呈现上涨。月中，处于钢招空窗期，市场成交较少，价格呈现回调。月底，

因为新一轮钢招开始，价格又呈现上涨。硅铁由于库存低及金属镁对 75硅铁需求有

支撑、出口情况良好，价格呈现回升。锰硅受高库存压制，价格回升受阻。受疫情影

响，虽然钢厂减停产，对硅铁锰硅采购需求或有减少；但是 4月份疫情大概率缓解，

钢厂复产，需求也将回升。不同的是，硅铁库存低，而锰硅库存高；硅铁原料兰炭 4

月份陕西地区有停限产预期；锰矿价格有所降低，锰硅成本支撑或减弱。预计后市硅

铁期价呈现上涨，而锰硅期价稳中偏弱。建议硅铁期货采取逢低买入策略、锰硅期货

采取逢高抛空策略，注意风险控制和仓位管理。 
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