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纯碱玻璃产业日报 2025-03-05

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1466 -56 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1202 -29
纯碱5-9价差(日,元/吨) -75 -10 玻璃5-9价差(日,元/吨) -89 -4
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 264 -27 纯碱主力合约持仓量(日,手) 1165411 13817
玻璃主力合约持仓量(日,手) 1452888 61777 纯碱前20名净持仓 -231903 7501
玻璃前20名净持仓 -232533 -92 纯碱交易所仓单(日,吨) 6294 201
玻璃交易所仓单(日,吨) 793 0

现货市场

华北重碱(日,元/吨) 1500 -28 华中重碱(日,元/吨) 1575 0
华东轻碱(日,元/吨) 1515 0 华中轻碱(日,元/吨) 1475 0
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1160 0 华中玻璃大板(日,元/吨) 1220 0
纯碱基差(日,元/吨) 34 28 玻璃基差(日,元/吨) -42 29

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 89.04 1.19 浮法玻璃企业开工率(周,%) 76.09 -0.34
玻璃在产产能(周,万吨/年) 15.65 0.12 玻璃在产生产线条数(周,条) 226 0
纯碱企业库存(周,万吨) 178.28 -3.27 玻璃企业库存(周,万重箱) 6713.5 157.6

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 73892.84 6584.4 房地产竣工面积累计值(万平米) 73743.21 25591.5

行业消息

1、十四届全国人大三次会议将于3月5日上午9时开幕，国务院总理李强将作政府工作报告。大会将于3月11
日下午闭幕，会期7天，共安排3次全体会议。大会主要议程包括审议政府工作报告、审查2025年国民经济
和社会发展计划草案及2025年中央和地方预算草案等。2、国务院关税税则委员会公告，自3月10日起，对
原产于美国的部分进口商品加征关税，对鸡肉、小麦、玉米、棉花加征15%关税，对高粱、大豆、猪肉、
牛肉、水产品、水果、蔬菜、乳制品加征10%关税。3、美联储威廉姆斯表示，真的很难预测美联储今年将
如何调整利率；美联储的资产负债表策略没有改变；不担心美联储的独立性；很难对经济前景形成基础情
景，更倾向于考虑不同的情景。

观点总结

宏观面，2月制造业采购经理指数明显回升，为50.2%，比上月上升1.1个百分点；非制造业商务活动指数为
50.4%，比上月上升0.2个百分点；综合PMI产出指数为51.1%；三大指数均位于扩张区间，我国经济景气水
平总体有所回升。纯碱方面，基本面上，前期停车企业复产至正常，个别企业临时停车，国内纯碱整体开
工及产量波动较小。需求端刚需变化不大，光伏玻璃和浮法玻璃产线未有明显变动，碱厂新订单较少，市
场成交氛围一般，上周国内纯碱企业库存小幅减少，短期仍面临库存压力，而近期供应端装置运行情况对
价格扰动增加。操作上建议，纯碱主力合约短线偏空为主，注意操作节奏及风险控制。 玻璃方面，基本面
上，上周国内浮法玻璃日产量呈现小幅提升，前期点火产线开始出玻璃，产量或将增长。上周华北区域产
销率阶段性提升，但多数时间产销平平，整体来看区域库存环比增加；华中市场原片厂家持续让利，但下
游需求启动缓慢，中下游拿货积极性不佳，多数原片企业库存仍保持上涨趋势；华东市场整体出货情况好
转，但各家因产品规格及品种不同，产销存差异；华南市场多数企业受下游订单不足，消化库存影响出货
一般，库存仍呈增加态势。下游深加工企业陆续复工，但订单不足限制行业开工水平，少数尚有部分节前
订单仍在执行，多数处于仅持部分散单或者暂无新单状态。操作上建议，玻璃主力合约短线偏空为主，注
意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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