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成本高企需求放缓 LPG 呈现宽幅震荡 

 

摘要 
展望 4月，国内液化石油气产量呈现较快增长，浙江产量大幅增长，

山东产量出现下降。进口方面，液化气进口量同比下降，丙烷进口小幅

增长，丁烷进口下降。华东及华南地区港口库存出现回升。烷基化装置

开工小幅回升，PDH装置开工下降。俄乌紧张局势推高国际原油及液化气

价格，沙特 4 月 CP价格预期上调，进口气成本高企支撑市场；而多地疫

情影响炼厂出货及需求，同时气温回升使得燃烧需求存在放缓预期，这

加剧高位震荡幅度；预计 LPG 期价呈现宽幅震荡走势，2206 合约将有望

处于 5400-6400 元/吨区间运行。
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一、LPG 市场行情回顾 

3 月上旬，俄乌军事冲突持续升级，欧美国家对俄制裁全面加码，美国宣布将对俄罗

斯实施能源禁运，国际原油及天然气飙涨提振市场氛围，外盘液化气大幅上涨，LPG 期货

呈现连续冲高，主力合约创出新高 6743元/吨；中旬，消息称俄罗斯与乌克兰谈判取得进

展，欧洲对制裁俄罗斯能源存在分歧，国际原油及天然气大幅回落带动市场，LPG 期货大

幅回调，主力合约回落至 5500元/吨区域。下旬，乌克兰局势继续动荡，美国宣布新一轮

制裁措施，而亚洲疫情形势严峻使得市场对燃料需求放缓的忧虑升温，LPG 期货呈现高位

震荡，主力合约处于 5800-6500元/吨区间波动。LPG主力合约移至 5月，期货贴水上中旬

大幅走阔，下旬出现缩窄，处于-1350至-360元/吨区间波动。 

 

图 1：液化气主力连续 K线图 

  

数据来源：博易 

 

图 2：LPG期现价格走势 
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数据来源：WIND  

 

二、LPG 市场分析 

1、国内 LPG 产量情况 

国家统计局公布的数据显示，1-2月液化石油气累计产量为782万吨，同比增长12.9%。

山东省液化石油气累计产量为 159.9 万吨，同比下降 32%；浙江省液化石油气累计产量为

166.2万吨，同比增长 304.7%；广东省液化石油气累计产量为 85.9万吨，同比增长 3%。 

前 2月液化石油气产量增幅扩大，浙江产量大幅增长，山东产量出现下降。 

 

图 3：液化石油气产量 
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数据来源：中国统计局 

 

2、国内 LPG 进口状况 

海关总署数据显示，2月液化石油气进口量为 183.08万吨，同比下降 7.1%；其中，2

月液化丙烷进口量为 147.95万吨，同比下降 5.7%，进口均价为 792.84美元/吨；2月液化

丁烷进口量为 35.13万吨，同比下降 12.7%，进口均价为 785.93 美元/吨。1-2月液化石油

气进口量为 390.77万吨，同比下降 1.3%；其中，1-2液化丙烷进口量为 325.6万吨，同比

增长 2.3%；液化丁烷进口量为 65.17万吨，同比下降 15.8%。 

1-2 月液化石油气进口量同比小幅下降；丙烷进口量同比小幅增长，丁烷进口量同比

下降。 

 

图 4：液化石油气进口量 
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数据来源：中国海关 

 

3、国内港口库存状况 

据隆众资讯对华东、华南地区具有代表性、活跃度高的码头企业样本统计数据显示，

截至 3月中下旬华东地区 LPG港口库存量约 38.72万吨，库容率约为 45.08%，较上月增加

2.2个百分点，较上年同期下降 17.56个百分点；华南地区 LPG港口库存 44.42万吨左右，

库容率约为 55.74%，较上月增加 8.09 个百分点，较上年同期增加 4.8个百分点。 

华东及华南地区港口库存较上月出现回升；华东港口库存低于上年同期水平。 

 

图 5：华东、华南码头液化气库存 
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    数据来源：隆众 

4、LPG 现货市场状况 

国家统计局数据显示，3月中旬，液化天然气（LNG）价格为 7894.4元/吨，较上月下

旬下跌 542.8 元/吨，跌幅为 6.4%，较上年同期涨幅为 126%；液化石油气（LPG）价格为

6503.6 元/吨，较上月下旬上涨 730.7 元/吨，涨幅为 12.7%，较上年同期涨幅为 66%。液

化石油气与液化天然气的价差为-1390.8元/吨，较上月下旬回落了 1273.5元/吨。 

华南市场，截至 3 月 25 日，广州码头液化气报价为 7000 元/吨，较上月底上涨 400

元/吨，涨幅为 6%；广州石化液化气出厂价为 6998元/吨，较上月底上涨 700元/吨，涨幅

为 11%。 

3 月全国液化石油气价格环比上涨，液化天然气价格冲高回落，液化石油气与液化天

然气价差处于去年 12月以来低位。乌克兰局势动荡推动原油及天然气价格上涨，外盘液化

气价格大幅上涨，现货价格呈现上涨。 

 

图 6：全国 LPG与 LNG市场价格 

    

数据来源：中国统计局 

 

图 7：广东液化气出厂价格 
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数据来源：WIND 

5、丙烷及丁烷合同价 

沙特阿美公司 3月 CP出台，丙烷报 895美元/吨，较上月上涨 120美元/吨，涨幅为

15.5%；丁烷报 920美元/吨，较上月上涨 145美元/吨，涨幅为 18.7%。丙烷折合到岸成本

在 6484 元/吨左右，丁烷 6679元/吨左右。3月丙烷及丁烷进口成本呈现大幅上升。 

截至 3 月 24 日，4 月份沙特 CP 预期，丙烷 933 美元/吨，较上月上调 38 美元/吨；

丁烷 958 美元/吨，较上月上调 38美元/吨；5月份沙特 CP预期，丙烷 898美元/吨，丁烷

923美元/吨。预计 4月沙特 CP价格将上调，进口成本处于高位支撑现货市场。 

 

图 8：沙特 CP合同价 



 

8                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

   

数据来源：WIND 

 

图 9：沙特 CP折合到岸成本 

   

数据来源：隆众 

 

6、交易所仓单 

截至 3月 25日大商所液化石油气仓单共计 1539手，较上月减少 8062手，较上年同期

增加 724 手。其中，山东地区仓库注册仓单 1078手，较上月减少 4090手；华东地区仓库

注册仓单 461手，较上月减少 3324手；华南地区仓库无注册仓单；3月份仓单将注销，当

前华东宁波国产气及山东地区民用气处于相对低位，最低可交割品定标地为华东及山东地

区。关注 4月份仓单注册情况。 

 

图 10：LPG期价仓单走势 
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数据来源：隆众 

三、LPG 市场行情展望 

综上所述，国内液化石油气产量呈现较快增长，浙江产量大幅增长，山东产量出现下

降。进口方面，液化气进口量同比下降，丙烷进口小幅增长，丁烷进口下降。华东及华南

地区港口库存出现回升。烷基化装置开工小幅回升，PDH 装置开工下降。俄乌紧张局势推

高国际原油及液化气价格，沙特 4月 CP价格预期上调，进口气成本高企支撑市场；而多地

疫情影响炼厂出货及需求，同时气温回升使得燃烧需求存在放缓预期，这加剧高位震荡幅

度；预计 LPG期价呈现宽幅震荡走势，2206合约将有望处于 5400-6400元/吨区间运行。 
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