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经济复苏需求可期 产量上升构成阻力 

 

摘要 

2020 年不锈钢价整体呈现下探回升，因全球范围内爆发新冠肺炎疫

情，导致经济受到巨大冲击，全球央行随即开启新一轮货币宽松政策，同

时中国疫情得到有效控制，下游需求得到明显改善，支撑不锈钢价低位回

升。展望 2021 年，全球宽松的货币政策预计将延续，并且新冠疫苗普及

将使疫情得到控制，全球经济预计迎来复苏。基本面上，印尼镍铁回国量

预计继续增加，弥补国内镍铁产能退坡，同时铬铁市场供应表现充裕，成

本端支撑较弱；不过下游国内终端行业延续向好态势，且海外需求有望得

到改善，使得不锈钢市场需求前景乐观。 
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一、2020 年不锈钢行情回顾 

2020 年不锈钢价格呈现下探回升走势，其主要受到新冠病毒在全球大范围扩散，导致

经济活动遭受巨大冲击，在经济前景面临衰退的困境下，全球央行纷纷采取了新一轮的货

币宽松政策，并且由于今年印尼停止镍矿的出口供应，导致国内倪匡供应短缺加剧，加之

下游不锈钢制品以及基建投资带动机械行业复苏，带动需求得到明显好转，支撑不锈钢价

格低位回升，我们根据不锈钢价格年内走势，将 2020 年不锈钢价格走势分为四个阶段： 

第一阶段，2020 年 1月初-3 月下旬，不锈钢价格大幅下跌，主要因中国和海外相继爆

发新冠病毒疫情，全球供应链受到巨大冲击，需求端基本陷入停滞，恐慌情绪急剧攀升，

导致市场出现无差别的抛售潮，大宗商品价格纷纷大幅下跌。 

第二阶段，4 月初-8 月下旬，不锈钢价格自低位持续回升。全球央行开启新一轮的

货币宽松政策，市场信心逐渐好转。上游由于印尼停止镍矿出口供应，国内镍矿供应紧

张加剧限制镍冶炼产能投放，加之南非疫情影响导致铬矿、铬铁出口受阻，成本端支撑

增强。并且中国疫情防控缺德明显成效，下游保温瓶等不锈钢制品需求释放，以及基建

投资不断加码，机械行业订单增加也带动了不锈钢市场的需求。 

第三阶段，9月上旬-11 月中旬，不锈钢价格大幅回落，全球央行维持宽松的货币政

策环境，不过美国新的刺激方案难产，美元指数下跌趋势放缓。上游印尼镍铁产能快速

释放，国内镍铁进口量大幅攀上，使得镍铁价格走弱，加之国内不锈钢排产量不断增加，

需求跟不上供给增量导致累库压力增大，不锈钢价格承压回落。 

第四阶段，11 月下旬-12 月份，全球样啊很难过维持宽松的货币政策环境，美国总

统大选尘埃落定，政治不确定性担忧缓解，并且美国新的刺激方案谈判出现进展，市场

乐观情绪回暖，美元指数进一步走弱。上游镍价表现强势，成本端支撑增强，同时中国

下游需求再次得到改善，市场逢低采购意愿增加，加之此前利润亏损钢厂出现较大幅度

减产，使得不锈钢库存有所消化，不锈钢价格低位回升。 

截止 12 月 18 日，不锈钢期货指数年内运行区间为 11700-15450 元/吨，较 2019 年

12 月末的下跌 3.84%。 
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数据来源：瑞达期货、WIND 资讯 

二、不锈钢市场供需体现 

1、不锈钢协会数据 

国际不锈钢论坛（ISSF）日前称，基于新冠病毒疫情对全球经济的巨大影响，预计 2020

年全球的不锈钢消费量较上年减少 347 万吨，降幅近 7.8%，达 4124 万吨。 

ISSF 同时预计，2021 年全球所有地区的不锈钢消费将因新冠病毒疫情结束而 V 型恢复，

消费量预计增长 328 万吨，增幅近 8%，达 4452 万吨。 

2、300 系不锈钢库存进一步增加 

2020 年佛山、无锡两地不锈钢库存总量呈现冲高回落走势，库存水平较 2019 年进一

步增加，截至 12 月 11 日，佛山、无锡不锈钢总量为 492400 吨，较 2019 年底增加 69200

吨，增幅为 16.35%，两地不锈钢库存总量共增加 69200 吨，其中在今年的 3月份库存一度

上升至 915400 吨的历史新高，不过随后出现大幅回落，并 11 月以来下降速有所加快。具

体来看，12 月 11 日，200 系库存总量为 96000 吨，较去年末下降 10700 吨，降幅 10.03%，

300 系库存总量为 352400 吨，较 2019 年底增加 91000 吨，增幅为 34.81%，400 系库存总

量为 44000 吨，较去年末下降 11100 吨，降幅 20.15%。其中佛山 300 系库存为 66900 吨，

较去年末增加 6400 吨，增幅为 10.58%；无锡 300 系库存为 285500 吨，较去年末增加 84600

吨，增幅为 42.11%。由于今年国内不锈钢产量增长主要集中在 300 系，需求端难以消化情

况导致，300 系出现较大幅度累库，而 200 系、400 系库存均出现下降。 
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数据来源：瑞达期货、WIND 

三、不锈钢市场供应 

1、镍矿价格持续走高 

海关总署公布的数据显示，2020 年 1-10 月份中国镍矿进口总量为 3237.3 万吨，同比

减少1344.3万吨或29.3%，其中期间印尼累计进口315.5万吨，同比减少1492万吨或82.5%，

菲律宾进口 2653.8 万吨，同比增加 58.2 万吨或 2.24%。在 10 月份中国镍矿进口量为 509.82

万吨，环比减 111.08 万吨，降幅 17.89%；同比减少 175.55 万吨，降幅 25.61%。其中，10

月中国自菲律宾进口镍矿量 459.16 万吨，环比降幅 16.34%；同比增幅 35.96%；自印尼进

口镍矿量 10.98 万吨，环比减少 62.82%；同比减少 96.47%。价格方面，Ni:1.5%品位镍矿 CIF

价格 75 美元/湿吨，较 1 月上涨 37.5 美元/湿吨；Ni:1.8%品位镍矿 CIF 价格 103 美元/湿吨，

较 1 月上涨 32.5 美元/湿吨。印尼在 2020 年开始停止镍矿出口供应，而菲律宾镍矿出口供

应持稳，使得我国镍矿总进口量在今年出现大幅下滑。并且 11 月份菲律宾进入雨季，天气

影响当地矿区生产以及运输，使得镍矿生产效率下降以及装运周期延长，因此预计 11、12

月镍矿进口量仍将有所下降。展望 2021 年，印尼禁矿政策持续下出口至中国得镍矿数量将

继续保持低位，而菲律宾到明年 5 月份因传统雨季影响，镍矿供应将处于季节性淡季，不

过由于供应短缺导致镍矿价格持续走高，将刺激菲律宾镍矿项目在雨季过后加快投入，菲

律宾的镍矿供应将较今年有所增加。 
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数据来源：瑞达期货、WIND 

2、国内港口镍矿库存跌至低位  

截止 2020 年 12 月 18 日中国沿海 10 个港口的镍矿库存合计为 757.91 万吨，较 2019

年 12 月末的 1345.05 万吨减少 587.14 万吨。截至 12 月 18 日，连云港红土镍矿 Ni1.8%车

板价为 793 元/吨，较去年末上涨 206 元/吨，为 2014 年 7 月以来的高位。今年上半年我国

镍矿工口库存出现大幅下降，在 6 月份之后持续位于低位。在 11 月份菲律宾因雨季镍矿发

船减少，国内镍矿到货量呈现下降趋势，使得库存仍处于缓慢去库状态。展望 2021 年，因

印尼镍矿出口禁令延续，以及菲律宾传统雨季将持续到明年 5 月，镍矿供应紧张状况难以

缓解，不过菲律宾镍矿项目投放以及镍矿价格走高，预计明年菲律宾镍矿供应较高于今年，

加上国内冶炼产能持续退坡，预计明年下半年国内镍矿库存将企稳有小幅回升，不过整体

供应偏紧局面难改，镍矿价格预计维持高位。 



 

6 请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

数据来源：瑞达期货，WIND 

3、国内镍铁产量及进口量均大幅增加 

产量方面，据 Mysteel 数据显示，2020 年 11 月中国镍铁产量金属量总计 4.33 万吨，

环比减少 9.25%，同比减少 27.69%；2020 年 1-11 月份中国镍铁累计金属产量为 60.57 50.3

万金属吨，同比下降 17%。今年由于镍矿供应大幅缩减，导致国内镍铁厂减产停产增多，

而去年因印尼镍矿抢出口，国内镍铁厂提高产量，导致今年国内镍铁产量较去年有大幅下

降。其中 11 月份国内镍铁产量环比大幅下降，主要因 11 月镍铁行情继续走弱，镍矿价格

高位下镍铁厂即期生产严重亏损，导致出现镍铁厂检修减产计划增多和延长的情况。展望

2021 年，国内镍铁产量将继续受镍矿供应以及镍铁价格的影响，其中镍矿进口供应预计仍

将维持偏紧状态，将导致镍矿价格高企，而印尼镍铁产能持续释放，以及成本优势将对国

产镍铁形成冲击，因此预计明年国内镍铁产量将有小幅下降。 
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进口方面，据海关总署数据显示，2020 年 10 月中国镍铁进口量为 25.95 万吨，环比减

少 8.14 万吨，降幅 23.88%；同比增加 9.07 万吨，增幅 53.73%。其中，10 月中国自印尼进

口镍铁量 18.91 万吨，环比减少 6.82 万吨，降幅 26.51%，同比增加 6.39 万吨，增幅 51.04%。

2020 年 1-10 月中国镍铁进口总量 271.78 万吨，同比增加 83.97%。其中自印尼进口镍铁量

215.93万吨，同比增加 107.03%。10 月印尼中高镍铁产量金属量 5.75万吨，环比增加 3.31%，

同比增加 68.46%。印尼 11 月 1 座高炉恢复生产，另该月或新增 2 条镍铁产线投产出铁，

加之前期投产镍铁产线逐渐达产，预计 11 月印尼中高镍铁产量金属量 5.92 万吨，环比增

加 2.95%，同比增加 77.38%。印尼镍矿内贸价格持续上调，12 月份印尼镍矿 Ni1.8%内贸基

价为 37.46 美元/湿吨，较 2020 年 2 月首次公布的基准价上调了 7.42 美元/湿吨，将导致其

镍铁成本有所升高。展望 2021 年，印尼镍铁产能继续加快释放，出口至国内数量延续增长，

并且印尼镍铁成本优势依然较大，对国内下游企业吸引力更高，预计明年印尼镍铁进口量

将延续增加，继续弥补国内缺矿局面并挤占国产镍铁的市场份额。 
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数据来源：瑞达期货，WIND 

4、国内电解镍逐渐回升 

产量方面，2020 年 1-10 月中国精炼镍产量累计 15.1 万吨，同比增加 3.58%，今年我国

精炼镍产量较去年有所增加，不过受矿端供应紧张影响，产量增长有所放缓。其中 11 月中

国精炼镍产量 1.38 万吨，环比增加 11.6%，同比减少 5.22%。11 月甘肃地区产量恢复，导

致产量有明显增加，其他地区产量未有明显变化。11 月国内金川镍板市场流入量依旧处于

低位，但相较 10 月有所增加，市场价格略有回落。现特钢合金类企业需求暂稳，不锈钢类

终端需求依旧弱势，电镀类终端需求随着外贸复苏有所好转，新能源现对镍豆需求有所减

弱，主要以使用前期库存为主。展望 2021 年，镍矿供应紧张局面仍将限制国内冶炼产能的

释放，不过需求的增长带动利润上升，精炼镍产能预计将继续增长。 



 

9 请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

数据来源：瑞达期货、WIND 

5、精镍进口量预计逐渐回升 

2020年1-10月精炼镍及合金累计进口量为106671.7吨，同比减少70008.8吨或39.6%，

主要因今年全球爆发新冠疫情，在上半年澳大利亚和俄罗斯镍冶炼厂开工率下降且运输放

缓，导致国内精炼镍进口量同比大幅下降。其中 1-10 月中国进口自俄罗斯数量为 43844.3

吨，同比下降 46%，进口自澳大利亚数量为 22195.6 吨，同比下降 51.4%。展望 2021 年，

全球疫苗接种工作展开，疫情有望逐渐得到控制，并且中国经济将继续保持稳健增长，预

计海外货源流入量将有明显增加。 

数据来源：瑞达期货、WIND 
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6、伦镍库存大幅回升，沪镍库存持续下降 

库存方面，截至 12 月 18 日，伦沪两市总库存为 264118 吨，较 2019 年 12 月末增加

83521 吨。其中 LME 镍库存报 244212 吨，较去年末增加 101022 吨，在今年 1-2 月伦镍库

存继续迅速增加，随后呈现缓慢增长趋势。同期，上期所镍库存报 19906 吨，较去年末减

少 17501 吨，今年沪镍库存整体呈现震荡下降趋势，并且在 11 月以来下降趋势加快，并且

目前达到 2019 年 6 月以来的新低。整体来看，伦沪两市总库存出现增加，主要因伦镍库存

在今年出现大幅回升。 

数据来源：瑞达期货、WIND 

7、铬矿供应表现充裕 

我国铬矿资源十分贫乏以及开采成本高，导致铬矿的供应很大程度依赖于进口，南非

是我国铬矿的最大进口国，占比在 70%左右，铬矿常被加工成铬铁，因此铬矿进口量与我

国铬铁产量呈现明显正相关。据Mysteel海关数据统计，2020年 10 月中国铬矿进口量 108.92

万吨，环比减少 4.0 万吨，降幅 3.5%；同比减少 37.1 万吨，降幅 25.5%。2020 年 1-10 月中

国铬矿进口总量 1133.36 万吨，同比下降 11.9%，由于。库存方面，截至 12 月 18 日国内主

要港口铬矿库存 370.7 万吨，较去年末的 337.9 万吨增加 32.8 万吨，增幅为 9.7%，国内铬

矿库存在年初快速增加，之后呈现小幅去化趋势。展望 2021 年，南非随着疫情改善，铬矿

产量及供应将逐渐恢复至正常水平，并且当地仍有新增项目计划投产，预计南非铬矿供应

将延续回升，不过近几年铬矿价格持续下行，今年更是跌至近 4 年来的新低，也将抑制南

非铬矿出口供应，因此预计明年铬矿进口量小幅回升，叠加目前国内港口库存高位，预计
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铬矿供应仍将表现充裕。 

数据来源：瑞达期货、WIND 

8、铬铁进口量预计下降，国内前期检修继续恢复 

我国铬铁使用量较大，铬铁生产自给能力在七成左右，在国内生产仍无法满足下游需

求情况下，依然需求大量进口铬铁，其中南非、哈萨克斯坦是我国铬铁的主要进口国，分

别占进口数量的 57%、28%，铬锰系、铬镍系、铬系不锈钢据需要使用铬原料进行生产，其

中 300 系不锈钢生产中铬铁成本占 15%左右。据 Mysteel 海关数据统计，2020 年 10 月高碳

铬铁进口量 21.53 万吨，环比减少 2.25 万吨，降幅 9.5%，达到年内月度进口量新低；同比

减少 5.0 万吨，降幅 18.9%。2020 年 1-10 月中国高碳铬铁进口总量 255.2 万吨，同比增加

0.2%。展望 2021 年，南非铬铁出口基本恢复至正常水平，而国内铬铁产能陆续投放，以及

国内铬铁市场供应呈现过剩情况下，预计将使得海外货源进口需求降低。 
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资料来源：瑞达期货 、Wind 资讯 

产量方面，根据 Mysteel 调研，2020 年 1-11 月国内高碳铬铁产量累计为 515.82 万吨，

较去年同期减少 16.61 万吨，减幅 3.1%。主要因一季度受疫情影响产量大幅下滑，二季度

以来随着疫情改善，国内铬铁产量逐渐恢复至正常水平。11 月高碳铬铁产量为 50.5 万吨，

较 10 月减少 0.9 万吨，环比减幅 2%；较 2019 年 11 月减少 0.5 万吨，同比减幅 1.1%。其

中内蒙古地区 11 月产量为 31.0 万吨，环比减幅 1%，占比全国产量 61%。11 月中国高碳铬

铁产量环比小幅减少，主因是由于内蒙地区节能减排政策以及川渝地区环保政策，导致受

影响地区产量有所减少。展望 2021 年，国内铬铁仍陆续有新增产能投放，不过年底至明年

初受节能减排政策影响，产量仍将有所下降，整体上预计明年全年产量将有所增加。 

资料来源：瑞达期货 、Wind 资讯 
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9、不锈钢产量增速或将放缓 

根据 Mysteel 数据，2020 年 1-11 月中国 32 家不锈钢厂粗钢产量合计 2690.76 万吨，

同比增加 3.1%，其中 300 系产量为 1338.03 万吨，同比增加 7.6%。今年由于上半年受疫情

影响，导致不锈钢厂开工延后且开工率较低，而下游需求在疫情改善后得到释放，使得国

内不锈钢产量持续走升。在 11 月中国 32 家不锈钢厂粗钢产量合计 278.04 万吨，环比减少

0.62%，同比增加 12.39%。其中 200 系 92.92 万吨，环比增加 5.24%，同比增加 15.43%；300

系 126.42 万吨，环比减少 6.41%，同比增加 7.51%；400 系 58.70 万吨，环比增加 4.08%，

同比增加 19.09%。11 月因不锈钢 300 系价格波动剧烈，市场价格出现大幅下跌，部分钢厂

出现临时的生产调整，总体较 11 月初排产减 8 万吨左右，故 300 系产量继续出现下降趋

势。而 200、400 系价格稳中部分上涨，有条件的钢厂部分产能由 300 系转产至 200、400

系。展望 2021 年，近几个月国内不锈钢厂基本达到满产状态，市场需求出现跟不上供应的

情况，其中 300 系产量增长迅猛，且下游需求在前期得到集中释放过后有所转弱，导致累

库压力增加，因此预计明年不锈钢产量在上半年有所下降，随后维持小幅增长趋势，全年

产量预计将维持小幅增长。 

 

数据来源：瑞达期货、WIND 

四、不锈钢市场需求 

1、房地产投资增速维持高位 

中国不锈钢有 60%用在房地产行业。根据国家统计局公布数据显示，2020 年 1-10 月

份，全国房地产开发投资完成额为 116555.76 亿元，同比增加 6.3%，增幅扩大 0.7 个百分
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点，其中 10 月份同比增速连续 4 个月两位数增长，为近 27 个月以来的新高。2020 年 1-10

月房地产开发资金来源累计 153069.67 亿元，同比增加 5.5%，增幅扩大 1.1 个百分点，已

连续 4 个月正增长，并且增速提高。2020 年 1-10 月份，全国房屋新开工面积累计 180718

万平方米，同比下降 2.6%，降幅收窄 0.8 个百分点。10 月份，房地产开发景气指数为 100.50，

比 9 月份提高 0.08 个点，维持景气区间运行，连续 8 月上升，达到年内高点。对于房地产

市场来说，2020 年中央调控力度不放松，即使是在疫情最为严重的一季度，仍坚持“房子

是用来住的，不是用来炒的”定位不变，银保监会、央行、住建部等中央部委多次召开会

议强调保持楼市调控政策的连续性和稳定性。展望 2021 年，坚持“房住不炒”的政策导向，

房地产行业信贷环境预计收紧，房屋销售面积预计增速将开始放缓。同时我国房地产资产

新规“三道红线”试行的背景下，对房企债务总量及杠杆比率进行限制，房企的资金压力

以及库存去化将进一步显现，房屋新开工面积预计有所回落。 

数据来源：瑞达期货、WIND 

2、汽车行业预计保持稳定增长 

根据中汽协数据，2020 年 1-11 月份中国汽车产销量分别完成 2237.3 万辆和 2247 万

辆，同比分别下降 3%和 2.9%，降幅较 1-10 月分别继续收窄 1.6 和 1.8 个百分点。汽车市场

需求依然延续了快速增长势头，当月产销环比和同比均保持增长。新能源汽车方面，1-11

月份中国新能源汽车生产完成 111.9 万辆，同比下降 0.1%，降幅比 1-10 月大幅收窄 9.1 个

百分点，销售完成 110.9 万辆，同比增长 3.9%，增加较 1-10 月已实现由负转正。随着国内

经济大环境的持续向好，以及促进消费政策的带动，市场需求仍将继续恢复，此外新能源

汽车亮眼表现主要得益于高低两端市场的同时发力，多样化发展拓宽了消费受众群体，市
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场空间进一步释放。展望 2021 年，一方面因明年中国经济将延续修复态势，全年经济增速

有望达到 8%左右，随着经济逐步恢复到疫情之前的增长轨道上，汽车也将继续成为增长排

头兵，另一方面中国汽车市场总体潜力依然巨大，一二三线城市由于人口的净增长，汽车

刚性需求依然很大，而低线城市及农村地区的消费潜力还有待释放，并且中国经济双循环

发展新格局也将在政策上推动汽车行业发展。据中汽协预测，2021 年我国汽车总销量预计

达到 2630 万辆，同比增长 4%左右，中国汽车市场将呈现缓慢增长态势，未来五年汽车市

场也将会稳定增长，2025 年我国汽车销量有望达到 3000 万辆。 

数据来源：瑞达期货、WIND 

五、不锈钢生产成本 

1、生产利润预计维持小幅盈利状态 

冶炼 304 不锈钢核心原料是镍板、镍铁、铬铁、废不锈钢等。由于每家钢厂设备和工

艺有一定差异，获取原料的渠道和价格也差异较大，使得每家钢厂原料配比情况各不相同。

其中镍铁在镍原料配比率大约为 70%，废不锈钢在镍原料配比率大约为 22%，镍板在镍原

料配比率大约为 8%，再加上制造工序成本约为 2700 元/吨，以及设备折旧和财务成本约为

650 元/吨。截至 2020 年 12 月 28 日，计算生产一吨 304 不锈钢的成本约为 14706.7 元/吨，

成本较上年末增加 653.4 元/吨，无锡太钢 304 不锈钢冷轧现货价为 14950 元/吨，较上年末

下跌 40 元/吨，生产利润为 243.3 元/吨，利润较上年末下降 693.4 元/吨，由于镍原料价格

上涨，而不锈钢产量大幅增加，导致生产利润受到压缩。具体原料价格方面，截至 12 月 18

日，长江有色镍板 1#价格 131150 元/吨，较上年末增加 17550 元/吨；江苏高镍铁 7-10%价
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格 1080 元/镍，较上年末增加 80 元/镍；内蒙古高碳铬铁价格 5950 元/吨，较上年末增加

150 元/吨；无锡 304 废不锈钢价格 9600 元/吨，较上年末下降 200 元/吨。展望 2021 年，

国内镍矿供应紧张局面难改，成本端存在一定支撑，而国内不锈钢产量增加导致价格表现

较为弱势，因此预计明年不锈钢生产成本将继续增加，不过利润将整体保持在小幅盈利状

态。 

数据来源：瑞达期货、WIND 

六、2021 年不锈钢展望及操作策略 

宏观面上，全球新冠疫苗接种工作开始进行，叠加在气温较高的环境下病毒活性相对

较弱，因此疫情形势有望在明年春夏季得到明显改善，将有利于全球经济复苏有序顺利进

行。IMF 预测明年全球 GDP 将增长 5.2%，不过相比此前的预期下调了 0.2 个百分点，意味

着明年全球经济复苏的道路将比想象中困难。因此在全球经济依然十分脆弱，且复苏道路

困难重重的环境下，全球央行预计仍将继续保持宽松的货币政策环境，带动通胀水平温和

回升。另外美国疫情大范围持续扩散，对于经济将造成更加严峻的考验，更多刺激方案的

出台难以止步，并且全球经济的复苏也将令市场风险情绪回暖，进而导致美元指数维持弱

势。 

从不锈钢的基本面看，印尼镍矿禁令延续将使得中国镍矿进口量保持低位，并且菲律

宾到明年 5 月为传统雨季，镍矿供应将处于季节性低位，供应紧张将使得镍矿价格持续走

高，不过也将刺激菲律宾在雨季过后增加供应，进而改善短缺局面。国内镍铁因镍矿短缺

以及产能向印尼转移而进入产能退坡期，在国产和进口上呈现此消彼长局面，预计明年印
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尼仍有较多产能投放，回国量预计进一步增加，并且成本优势也将对镍铁价格形成压力。

国内镍矿供应紧张将限制精炼镍产能释放，预计明年产量增加有限。而铬矿、铬铁随着南

非出口逐渐恢复正常，以及国内冶炼产能投放，供应表现充裕，将满足国内不锈钢产量扩

张的需求。需求方面，2021 年国内市场有望维持向好态势，在新基建背景下有望带动机械

行业，进而提振不锈钢市场需求，同时房地产开发投资在今年已实现正增长，显示房地产

投资仍有较强韧性，汽车行业仍有较大消费潜力，并且中国经济双循环也将在政策上推动

汽车行业发展。因此对于明年下游市场需求存在较乐观预期。 

在此背景下，笔者认为 2021 年不锈钢价格将震荡偏强走势，国内镍矿供应紧张，使得

镍价表现强势，成本端形成支撑，并且明年全球经济有望复苏，需求存在较为乐观的预期，

将支撑不锈钢价格重心上移，不过明年国内不锈钢仍将继续增加，包括当前 300 系库存偏

高，将使得钢价上行动能较弱。2021 年不锈钢的运行区间关注 12500-15500 元/吨，年内以

寻找机会逢低建立战略多单为主。 
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