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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 9月3日周五 9月10日周五 涨跌 

期货 

2201合约 

收盘（元/吨） 10937 10684 -253 

持仓（手） 225197 200995 -24202 

前 20 名净持仓 -17856 -21674 -3818 

现货 进口菜油（元/

吨） 

11040 11000 
-40 

基差（元/吨） 103 316 +213 

农产组 菜籽系周报 2021年9月10日 联系方式：研究院微信号 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

加拿大油菜籽价格高企，进口成本倒挂，油菜籽和

菜籽油本月及下月进口量均大幅减少 

加拿大统计局报告，截止2021年7月31日，加拿大

油菜籽库存总计为180万吨，远高于分析师预期的

120万吨 

加拿大油菜籽减产已成定居，供应偏紧预期强烈，

给市场提供底部支撑 

截至2021年9月6日当周，华东地区主要油厂菜油商

业库存约38.61万吨，较上周上升0.4万吨，较上月

同期增长3.21万吨，整体处于过去五年同期高位 

美豆库存仍旧偏低，且南美新季大豆可能面临拉尼

娜影响 

据马来西亚棕榈油局（MPOB）公布的数据显示，8

月产量增长符合预期，出口下降幅度较大，导致月

末库存增长明显高出预期 

 随着美豆收割期临近，市场供给端炒作渐入尾声，

新季供应压力渐显，且分析师预计，美国农业部将

提高美国大豆产量和年末库存的预估 

周度观点策略总结: 加拿大油菜籽减产预期被市场逐步消化，且加拿大统计局报告，截止 2021 年 7

月 31 日，加拿大油菜籽库存总计为 180 万吨，远高于分析师预期的 120 万吨，且 MPOB 数据显示 8 月

产量增长符合预期，出口下降幅度较大，导致月末库存增长明显高出预期，影响偏空。另外，随着美

豆收割期临近，市场供给端炒作渐入尾声，新季供应压力渐显，且分析师预计，美国农业部将提高美

国大豆产量和年末库存的预估。不过，加拿大油菜籽减产已成定居，供应偏紧预期强烈，给市场提供

底部支撑。美豆库存仍旧偏低，且南美新季大豆可能面临拉尼娜影响，支撑油脂高位运行。国内方

面，据监测显示，截至 2021 年 9 月 6 日当周，华东地区主要油厂菜油商业库存约 38.61 万吨，较上

周小幅上升 0.4 万吨，较上月同期增长 3.21 万吨，整体仍处于过去五年同期高位。目前菜油现货较

为充足，而双节备货趋于结束，下游成交相对清淡，买家多以逢低补库为主。不过，进口成本倒挂，

油菜籽和菜籽油本月及下月进口量均大幅减少，对菜油价格有所支撑。关注 9 月 11 日凌晨 USDA 报

告。盘面上看，本周菜油期价高位震荡回落，建议菜油暂时观望或日内交易为主。 

 

  

 

菜 粕 
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二、 核心要点 

3、 周度数据 

观察角度 名称 9月3日周五 9月10日周五 涨跌 

期货 

2201合约 

收盘（元/吨） 2848 2824 -24 

持仓（手） 394042 451161 +57119 

前 20 名净持仓 -33348 -56681 -23333 

现货 菜粕（元/吨） 3180 3170 -10 

基差（元/吨） 332 346 +14 

 

4、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

水产养殖利润丰厚，刺激养殖户扩大水产养殖规

模，水产饲料产量增加明显，菜粕刚需仍存 

随着美豆收割期临近，市场供给端炒作渐入尾声，

新季供应压力渐显，且分析师预计，美国农业部将

提高美国大豆产量和年末库存的预估 

由于加籽大幅减产，且进口成本倒挂，油菜籽本月

及下月进口量均大幅减少 

加拿大统计局报告，截止2021年7月31日，加拿大

油菜籽库存总计为180万吨，远高于分析师预期的

120万吨 

截止9月3日当周，全国油厂油菜籽压榨总量为5万

吨，较上周减少2万吨，港口菜粕库存结束三连

增，降至1.4万吨，与去年同期水平基本一致 

 

周度观点策略总结：加拿大统计局报告，截止 2021 年 7 月 31 日，加拿大油菜籽库存总计为 180

万吨，远高于分析师预期的 120 万吨。另外，随着美豆收割期临近，市场供给端炒作渐入尾声，新季

供应压力渐显，且分析师预计，美国农业部将提高美国大豆产量和年末库存的预估，美豆缺乏上推动

力，整体高位震荡偏弱运行，对粕类市场有所拖累。菜粕基本面方面，水产价格较高，养殖利润较

好，下游养殖信心较强，菜粕需求进一步增长，但是经过前期下游采购了一定货物之后需求转淡，下

游购买力度减弱。不过，由于加籽大幅减产，且进口成本倒挂，油菜籽本月及下月进口量均大幅减

少，菜粕产出预期或有减少，截止 9 月 3 日当周，全国油厂油菜籽压榨总量为 5 万吨，较上周减少 2

万吨，港口菜粕库存结束三连增，降至 1.4 万吨，与去年同期水平基本一致。关注 9 月 11 日凌晨

USDA 报告。盘面上看，本周菜粕 2201 合约放量增仓下跌，期价跌破 60 日均线支撑，尾盘在油脂走

弱影响下，菜粕有所反弹，预计仍维持偏弱震荡调整，偏空思路对待。 
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三、 周度市场数据 

1、根据 iFinD 数据显示：截止 9 月 10 日，国内油厂菜籽库存量总计为 28.5 万吨，较上周 21.30 万吨增加 7.2 万

吨，增幅 33.8%，较去年同期的 45.3 万吨，减少 16.8 万吨，减幅 17.39%。整体处于同期中等偏低水平。 

图 1：油厂菜籽库存总量 

 

  数据来源：瑞达研究院 iFinD 

 

2、据 wind 数据显示，截止 9 月 9 日，国产油菜籽江苏地区压榨利润为-440.00 元/吨，湖北地区压榨利润为-

638.00 元/吨。进口油菜籽压榨利润为-815.40 元/吨。近期压榨利润处于严重亏损状态，后期压榨量或将仍处

于较低水平。 

图2：油菜籽压榨利润 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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3、 根据布瑞克数据显示：截止 9 月 3 日当周，两广及福建地区菜油库存为 9.16 万吨，周比增加 0.08 万吨，增

幅 0.8%；华东地区菜油库存为 44.44 万吨，周比减少 2.21 万吨，增幅 5.23%。总体库存处于同期较高水平。 

图3：沿海地区菜油库存数量走势图 

 

图4：华东地区菜油库存 

 

数据来源：布瑞克  瑞达研究院 
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4、 根据布瑞克数据显示：截止 9 月 3 日，全国油厂进口压榨菜粕库存为 1.04 万吨，较上周 0.43 万吨减少 0.61

万吨，处于同期较低水平。 

图 5：两广及福建地区菜粕库存走势图  

 

数据来源：布瑞克  瑞达研究院 

5、根据wind数据，截止9月9日菜油仓单量报5800张，当日增减量+846。          

图6：郑商所菜油仓单数量走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万得数据 
 

6.根据万德数据，截至周五，本周菜油1月连续与5月连续期价价差报+354元/吨，整体处于历史同期较高水平。 

图7：郑商所菜油1月连续与5月连续期价价差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

7.根据万德数据,截止周五，本周菜粕 1月连续与 5月连续期价价差报+26，处于历史同期中等水平。 

图8：郑商所菜粕1月连续与5月连续期价价差走势图  

 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据
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8、根据万德数据，周五郑商所1月连续期价菜油粕比3.783，处于历史同期最高水平。    

图9：郑商所1月连续期价菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

9.根据万德数据，截至周五，郑商所5月连续期价菜油粕比3.692，处于历史同期最高水平。 

 

图10：郑商所5月连续期价菜油粕比值走势图 

 

研数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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10、根据wind，截至9月9日，全国现货价格菜油粕比值报3.762，上周报3.704。 

图11：全国现货价格菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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11、根据万得数据，截至9月9日，菜粕09合约期现基差报+168元/吨。 

图12：菜粕09合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

12、根据万得数据，截至9月9日，菜油01合约期现基差报246元/吨，周度环比-117元/吨。   

图13：菜油09合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 
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13、菜粕01合约主流资金空头占优势，净持仓-56681手，菜粕本周震荡偏弱运行，净空持仓增加，短期有望

继续偏弱运行。                

图14：菜粕01合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

14、菜粕2205合约期价震荡回落，截止周五，净持仓10292，净多持仓增加。 

图15：菜粕2205合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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15、菜油01期价高位震荡回落，截止周五，净持仓报-21674，净空持仓有所增加，回落意愿仍存。 
 

图16：菜油01合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

16、菜油2205合约期价高位震荡回落，菜油05合约净持仓2158，净多持仓有所减少。    

图17：菜油2205合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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17、截至周五，菜油豆油期价价差报2348，处于历史同期中等水平。 

  图18：菜油2201合约与豆油2201合约期价价差变化图   

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

18、截至周五，菜油棕榈油期价价差报2530，处于历史同期中等水平。

 

图19：菜油2201合约与棕榈油2201合约期价价差变化 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND
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19、截至周五，菜豆粕期价价差-676，整体处于历史同期中等水平。 

图20：菜粕2201合约与豆粕2201合约期价价差变化图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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