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预期与现实的博弈 PVC 或震荡偏强 

 

摘   要 
 

过去一个月，在“市场底、经济底、政策底”的三底共振下，利好政

策频出，既出人意料，又在情理之中。央行喊话优化房地产政策、降低存

量房贷利率，对于房贷利率的调整，从过去的“支持”和“鼓励”转变为

“指导”，政策改革进入实操层面；促进民营经济发展壮大提上日程；超

大特大城市城中村改造推动相关板块抬升。政策刺激与市场预期的推动

下，大宗商品市场月内呈现一片欣欣向荣之景。基本面上，PVC因前期检

修产能回归，产量上升，社会库存不降反升，处于高位。下游淡季，实际

需求并无改善，但房地产相关政策的出台使得市场预期高涨。同时，原料

端上涨，成本端支撑加强。在宏观以及成本驱动下，PVC价格进入快速上

行通道。 

 

展望 8月份，市场利好情绪未消退的背景下 PVC价格仍有上行动力，

临近“金九银十”的需求旺季，需求有望回暖，与宏观利好预期形成共振。

同时，原油与煤炭价格仍存上涨空间，带动电石、氯乙烯等价格上涨，成

本端支撑较强。PVC价格或将延续上行势头。 
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一、2023 年 7 月 PVC 期现走势回顾 

过去一个月，在“市场底、经济底、政策底”的三底共振下，利好政策频出，既出人

意料，又在情理之中。央行喊话优化房地产政策、降低存量房贷利率，对于房贷利率的调

整，从过去的“支持”和“鼓励”转变为“指导”，政策改革进入实操层面；促进民营经

济发展壮大提上日程；超大特大城市城中村改造推动相关板块抬升。政策刺激与市场预期

的推动下，大宗商品市场月内呈现一片欣欣向荣之景。基本面上，PVC因前期检修产能回

归，产量上升，社会库存不降反升，处于高位。下游淡季，实际需求并无改善，但房地产

相关政策的出台使得市场预期高涨。同时，原料端上涨，成本端支撑加强。在宏观以及成

本驱动下，PVC价格进入快速上行通道。 

截至 2023年 7月 31日，聚氯乙烯现货价报 6100元/吨，V2309合约收盘价报 6291

元/吨，基差报-191元/吨，较上个月末下降 102元/吨，基差走弱，主力合约临近交割

月，注意基差的修复。 

 

图表来源：博易云 瑞达期货研究院 

二、基本面分析 

1、产能呈增加趋势 

2023年 1-7月，国内新增聚乙烯产能 120万吨/年，目前国内总产能 2762万吨/年，

较 2022 年增加 4.54%。2023年全年预计新增产能 210万吨，总产能达到 2852万吨/年，

较 2022 年增加 7.95%。 
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2023 年中国 PVC 新增装置统计表 

 

2、产量环比增加 

2023 年 7月国内 PVC 装置检修涉及产能 755万吨/年，环比 6月减少 18.38%，同

比去年增加 19.84%；PVC前期检修逐渐恢复，产业链产能利用率提升至 73.11%，环比增

加 4.43%，同比下降 4.53%；国内 PVC产量在 190.94万吨，环比增加 8.74%，同比减少

0.37% 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 
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数据来源：隆众石化、瑞达期货研究院 

3、6 月进出口环比增加同比下降 

6月国内 PVC进出口量环比增加同比减少。数据显示：2023 年 6月，我国进口 PVC2.69

万吨，环比增加 21.84%，同比减少 10.06%。2023 年 1-6 月，我国共进口 PVC23.98 万吨，

同比增加 59.63%；2023 年 6 月，我国出口 PVC15.77 万吨，环比增加 12.27%，同比减少

29.44%。2023年 1-6月，我国共出口 PVC108.57万吨，同比减少 12.59%。6月净进口量在

-13.08 万吨，1-6 月累计-84.6万吨，较往年同期增加 22.53%，处于正常水平。7月份，由

于中国台湾台塑等工厂有检修计划，印度等对国内询盘增加，国内 7 月出口量预计有所抬

升，利好 PVC价格。 

 

 图表来源：瑞达期货研究院 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

4、库存不降反升 

2023年 7月份 PVC库存不降反升，库存水平较高，处于近五年来最高值。数据显

示：7月末，国内 PVC 社会库存在 47.69万吨，环比增加 0.07%，同比增加 21.76%；其

中华东地区在 40.29万吨，环比增加 1.60%，同比增加 26.04%；华南地区在 7.4万吨，环

比减少 7.5%，同比增加 2.78%。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 
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5、利润空间增大 

7月，成本端，在原油以及煤炭价格强势上涨的带动下，电石以及氯乙烯的价格均有

所上涨。但受出口以及宏观利好政策的影响下，PVC价格涨势更强，利润空间扩大。7月

电石法平均利润报-47.4元/吨，环比上升 84.28%，乙烯法平均利润报 363.18，环比上升

169.74%。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

 

三、需求分析 

1、房地产数据同比下降 

 2023年 6月份，我国国房景气指数较上月下降，降幅扩大。数据显示：2023年 6月

份，国房景气指数报 94.06，较上月下降 0.49，与去年同期相比则下降了 1.29，为 95以

下较低景气水平。新屋开工、施工面积、竣工面积等数据继续低于去年同期水平。数据显

示：1—6月份，房地产开发企业房屋施工面积 791548万平方米，同比下降 6.6%。其中，

住宅施工面积 557083万平方米，下降 6.9%。房屋新开工面积 49880万平方米，下降

24.3%。其中，住宅新开工面积 36340万平方米，下降 24.9%。房屋竣工面积 33904万平

方米，增长 19.0%。其中，住宅竣工面积 24604万平方米，增长 18.5%。房地产数据仍处
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于下降区间，近期出台的超大特大城市城中村改造等政策对改善市场信心有较为积极的作

用，此次城中村改造不同于 2015年的大规模棚改，棚改以拆迁为主，城中村改造以留改

拆增，保留利用为主。城中村改造可能难以复刻此前棚改货币化安置拉动房价上涨的行

情，但城中村改造对于扩内需、促销费、稳增长的好处是可以预见的，对 PVC价格也有一

定推动作用。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

2、下游开工率维稳 

2023年 7月份，PVC下游开工率较上月基本持平。截止 7月 28日，华南下游开工率报

52%，较上月持平；华北下游开工率报 50%，较上月持平%；华东下游开工率 53%，较上月持

平。下游淡季，工厂开工率不高，原料按需采购。 
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数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

 

四、技术分析 

2023 年 7 月份，PVC 价格处于上行通道中。PVC 主力合约 6 月份筑底完成后 7 月份快

速上行，日度布林带开口向上，周度 MACD 红色动能柱不断增大，7 月份整体走势较强。8

月份，在宏观利好预期以及市场情绪高涨的的条件下仍有上行动力。操作上，建议 PVC2401

合约以逢低买入为主，若价格跌破 6000附近支撑位，则考虑市场交易逻辑的转换，由强预

期回归偏弱的基本面，可反手试空。 

 

图表来源：博易云 瑞达期货研究院 
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五、期权分析 

截止至 2023年 7月 31日收盘，平值认购期权（PVC期权 V2309-C-6200）收于 127，

隐含波动率 20.29%；平值认沽期权（PVC期权 V2309-P-6200）收于 36，隐含波动率

20.28%。 

 

六、观点总结 

展望 8月份，市场利好情绪未消退的背景下 PVC价格仍有上行动力，临近“金九银十”

的需求旺季，需求有望回暖，与宏观利好预期形成共振。同时，原油与煤炭价格仍存上涨

空间，带动电石、氯乙烯等价格上涨，成本端支撑较强。PVC价格或将延续上行势头。 
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