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一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2010 -3.04 0.30 4562.0 

IH2010 -3.13 0.48 3221.0 

IC2010 -3.58 0.26 6197.2 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 -3.53 0.15 4570.02 

上证 50 -3.52 0.34 3229.78 

中证 500 -3.60 -0.12 6236.89 

 

2、 消息面概览 

 影响 

证监会等三部委进一步降低 QFII、RQFII 准入门槛，新增允许投资新三板、私

募基金、金融期货、商品期货、期权等，允许参与债券回购、融资融券、转融
偏多 
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通证券出借交易。 

国联证券收购国金证券疑涉内幕交易，证监会已要求两公司自查，提供内幕信

息知情人名单，并启动核查程序。 
中性 

中国恒大公告称，目前公司经营正常健康、财务稳健，截至 9月 24 日公司有息

负债较 3月末已下降约 534 亿元，融资成本下降 2.24 个百分点，提前归还 9月

25 日以后到期借款 435 亿元；公司从未出现利息晚付、本金逾期归还的情况。 

中性 

证监会发行部副主任范中超表示，从下一个工作日起，受理的上市公司再融资

申请就开始试用分类审核。具体在审核程序上，未来反馈会认为没有影响发行

条件的问题或者其他重大问题，就不再发出署名反馈，直接安排初审会审核。

审核内容上，证监会将重点关注发行申请是否符合发行条件。他还特别提醒，

近三年受到证监会行政处罚的公司不能进入再融资快速审核通道。 

中性偏多 

周度观点及策略：A股市场未能延续前一周的反弹走势，在外盘下挫、监管收紧、假期临近等因素

的共同干扰下震荡回落，沪指退守 3200 点整数关口附近。尽管市场持续走弱，但量能已步入地量

模式，空头力量被消耗的同时，临近长假，多头亦较为谨慎。长假前夕，市场预计将维持弱势震

荡纠结的形态。周末消息面上总体多空交织，美股迎来大幅反弹，QFII 准入门槛降低，将有利于

外资重回净流入态势，稳定市场情绪。监管层面在过去几周保持着较大的压力，特别是对于内幕

交易、信披、操纵等行为的监管力度明显加大，而这也是改革中的必经之路，短期内难免对部分

资金造成影响，但中长期将助推资金回归价值投资。长假将至，今年的国庆假期与往年相比，不

管是地缘政治还是海外市场的不确定性更大，因此建议观望为主，有股票持仓的投资者可通过股

指期货进行保护。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 -3.56 -0.12 3219.42 

深圳成指 -3.25 -0.02 12814.17 

创业板 -2.14 0.18 2540.43 

中小板 -3.05 0.12 8559.04 

科创 50 -2.84 -2.22 1364.02 

图表1-2 国外主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 -2.20  1.60 3298.46 

英国 FTSE100 -3.07  0.34 5842.67 

恒生指数 -4.68  -0.32 23235.42 

日经 225 -0.67  0.51 23204.62 

 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块几乎全线下跌，纺织服装、非银金融均大幅回调，建筑装饰行业则受恒大消息面的影响周五震荡

回落。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（过去五个交易日,亿元） 

 

公用事业继续遭到主力资金大幅抛售。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                      
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图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 
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央行本周净投放4800亿元，主要用于缓解假期资金压力 

图表3-3 限售解禁市值 

 

股东净减持较上周有所回落，合计104.53亿元,本周解禁市值降至720.47亿元。 

图表3-4-1 沪股通资金流向                        图表3-4-2 深股通资金流向 

  

陆股通资金净流出247.09亿元，美元升值以及海外市场回调，加速外资流出。 

图表3-5 基金持股比例 
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基金股票投资比例较上周五上升0.18%至67.39% 

图表3-6-1、2 两融余额 

 

 

两融余额较上周五增加104.8亿元至周四14948.78亿元，融资买入额占A股成交额比例再度回落。 

新股：4只新股申购。 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

 

图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 
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图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

基差贴水有所收敛，IC 跨期价差则保持回升态势，期指市场对于后市看法有所改观 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC 当月合约价差                      

 
图表 4-4-2 IF-IH 当月合约价差 
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数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF 净持仓                       

 

图表 5-2：IH 净持仓                           
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图表 5-3：IC 净净持仓                     

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 
图表6-2：期权持仓量分布 

 

图表6-3：成交量变化                            图表6-4 持仓量变化 
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图表6-5 沪深300指数历史波动率 

 

指数20日波动率保持平稳 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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