
瑞    达
    研

    究

多晶硅产业日报 2025-02-10

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
期货市场 主力收盘价:多晶硅(日,元/吨) 44435 330 主力持仓量:多晶硅(日,手) 22558 -933

06-07月合约价差:多晶硅(日,元/吨) 100 -5 多晶硅-工业硅价差(日,元/吨) 33580 405

现货市场
品种现货价:多晶硅(日,元/吨) 42000 0 多晶硅(菜花料)平均价(日,元/千克) 30.5 0
基差:多晶硅(日,元/吨) -2435 -330 多晶硅(致密料)平均价(日,元/千克) 33.5 0
光伏级多晶硅周平均价(周,美元/千克) 4.83 0 多晶硅(复投料)平均价(日,元/千克) 34 0

上游情况
主力合约收盘价:工业硅(日,元/吨) 10855 -75 出口数量工业硅(月,吨) 52919.65 -12197.89
品种现货价:工业硅(日,元/吨) 10850 0 进口数量:工业硅(月,吨) 2211.36 71.51
工业硅:产量(月,吨) 332500 -68100 工业硅:社会库存:总计(日,万吨) 54.3 0.3

产业情况 多晶硅:产量:当月值(月,万吨) 11.6 -0.4 进口数量:多晶硅:当月值(月,吨) 3275 502
中国:进口多晶硅料现货价(周,美元/千克) 5.29 0 中国进口均价:多晶硅:(月,元美元/吨) 2.19 -0.14

下游情况
太阳能电池产量(月,万千瓦) 6700.1 -113.7 光伏行业综合价格指数(SPI):多晶硅(周) 23.53 0
平均价:太阳能电池片(日,RMB/W) 0.82 0.01 光伏组件:出口数量:当月值(月,万个) 82088.07 7569.37
光伏组件:进口数量:当月值(月,万个) 4875.43 1459.13 光伏组件:进口均价:当月值(月,美元/个) 0.17 -0.21

行业消息

1、证监会发布《关于资本市场做好金融“五篇大文章”的实施意见》，提出八方面共18条政策措施，推动
要素资源向科技创新、先进制造、绿色低碳、普惠民生等重大战略、重点领域、薄弱环节集聚。《实施意
见》提出，支持优质未盈利科技型企业上市，完善科技型企业信息披露规则，适时扩大发行承销制度试点
适用范围，优化并购重组估值、支付工具等机制安排，发展多元股权融资和多层次债券市场。2、美国1月
非农就业人数增加14.3万人，为三个月最低水平，预期为17万人，去年12月和11月合计上修10万人。1月失
业率为4%，预期为持平于4.1%。

观点总结

本个交易日多晶硅主力合约期价震荡收涨。宏观面，美国总统特朗普表示，他或将在本周宣布实施对等关
税等措施，关税政策的不确定性升级。基本面，国内在产多晶硅企业均有降负荷运转的情况，1月主流地区
开工率下调，预估企业的生产状态将持续至一季度结束。据SMM显示，上周N型复投料市场主流成交价格3
9-45元/千克，N型致密料市场主流成交价格38-42元/千克。节后成交趋于平淡，新一轮成交还未展开，多
晶硅厂目前还面临着库存上升的压力。但部分头部企业基于行业及自身情况已经有计划在短期新一轮的报
价中提张价格，下游开始观望上游报价。但从终端看需求并未得到有效恢复且拉晶厂储备充足库存，预计
实际成交全面提涨面临一定压力。操作上建议，多晶硅主力合约短期震荡为主，注意操作节奏及风险控制
。
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