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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2107 

收盘（元/吨） 135350 128300 -7050 

持仓（手） 139821 96338 -43483 

前 20 名净持仓 4894 591 -4303 

现货 
上海 1#电解镍平均价 135200 129700 -5500 

基差（元/吨） -150 1400 1550 

期货 

SS2108 

收盘（元/吨） 16395 15910 -485 

持仓（手） 58130 55122 -3008 

前 20 名净持仓 -4417 -5543 -1126 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 17500 17500 0 

基差（元/吨） 1105 1590 485 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国 6月 12 日当周初请失业金人数 41.2 万人、预期

35.9 万人，前值由 37.6 万人下修至 37.5 万人。 

美联储将利率维持在接近于零的水平不变，但暗示

预计 2023 年底之前会有两次加息，比之前预测的时

间有所提前。美联储指出，受疫情影响最严重的部

门仍然疲弱，但已经表现出部分进展。 

据 Mysteel 网，6月 11 日，中国镍矿港口库存总量为

668.48 万湿吨，较上周下降 16.67 万湿吨。 

美国 5月 PPI 同比增长 6.6%，高于市场预期及前值

的 6.2%，为 2010 年 11 月统计以来的最大同比增速。 

据 Mysteel 网，6月 11 日，中国精炼镍总库存为 3万

吨，较上周减少 0.37 万吨。 

按照国务院常务会议关于做好大宗商品保供稳价工

作部署，国家粮食和物资储备局将于近期分批投放

铜、铝、锌等国家储备。 

 安泰科表示，中国 5 月份精炼镍产量 12424 吨，环

比下降 4.5%，同比下降 10.8%，预计 6 月产量增至

13500 吨。 

镍周度观点策略总结：美联储会议后发布的点阵图暗示加息将提前，并且对美国经济增长的信心增加，

美元指数大幅回升；国家部署稳定大宗商品价格措施，近期抛储正式落地。菲律宾镍矿供应继续恢复，国

内镍矿库存维持增加，原料紧张局面逐渐改善。并且 6 月有产能投放及复产，产量将有所增加，国内库存

下降放缓。不过当前下游不锈钢生产利润高企，300 系产量有所增加，加之新能源企业消费可观，需求仍有

乐观预期，镍价下方仍存支撑。展望下周，预计镍价震荡调整，美联储缩紧政策担忧下降，需求前景向好。 

技术上，沪镍主力 2107 合约关注前低支撑，预计后市震荡调整。操作上，建议在 125000-131000 元/

吨区间轻仓操作，止损各 1300 元/吨。 

 

不锈钢周度观点策略总结：上游国内多地出现缺电限产，铬铁产量受到影响，铬价表现坚挺；而国内

镍铁消费表现较好，市场货源偏紧，支撑镍铁价格，不锈钢成本持稳为主。目前不锈钢生产利润修复，钢

厂排产意愿增加，5月份 300 系产量环比继续增加，近期市场货源增量明显，市场缺货情况已出现小幅缓解，

库存略有回升。不过目前正值需求旺季，加之出口订单增长，下游需求延续较强表现，对钢价形成支撑。

展望下周，预计不锈钢价震荡调整，成本支撑较强，不过市场缺货有所缓解。 

技术上，不锈钢主力 2108 合约日均线多头排列，关注 20日均线支撑，预计短线震荡调整。操作上，

建议在 15500-16200 元/吨区间操作，止损各 150 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2021年6月18日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为4750元/吨，高镍生铁（FeNi7-10）

价格为1155元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2021年6月18日，沪镍期货价格为128300元/吨，不锈钢期货价格为16155元/吨。 
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图3：国内镍矿港口库存                          

 

截止至2021年6月11日，全国主要港口统计镍矿库存为496.98万吨。 

图4：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2021年6月17日，进口盈利为2017元/吨。 
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图5：佛山不锈钢月度库存                        图6：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2021年6月11日，佛山不锈钢库存为172900吨，较上周减少11600吨；无锡不锈钢库存为462400

吨，较上周增加14300吨。 

图7： SHF镍库存                                图8：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2021年6月18日，上海期货交易所镍库存为7471吨；6月17日，LME镍库存为238602吨，注销

仓单占为56370吨。 
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图9：不锈钢生产利润 

 

截止至2021年6月18日，不锈钢平均生产利润1441元/吨。 

图10：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图11：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至6月18日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为7.9418，锡镍以收盘价计算当前比价为1.5684。 
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