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产量偏低&需求回暖，8月或将震荡偏强 

 

摘要 

7月份国内钢材期现货价格整体呈现先抑后扬走势。由于美国通胀数

据强化美联储激进加息预期，另外钢材终端需求低弱，钢厂亏损面扩大，

钢厂主动减产增多，且负反馈持续向上游传导，只是进入下旬随着钢材

库存持续下滑，供需格局有所改善，叠加宏观面向好，钢材价格止跌反

弹。 

8月份钢材价格或震荡偏强，首先，钢厂高炉存复产预期，将增加炉

料现货需求，并将提升炼钢成本；其次，稳楼市政策效果将逐步传导至

市场终端，市场信心将逐步提升，终端需求有望进一步释放；最后，美

联储在 7月会议之后，下一次政策会议时间为 9 月 21日，但高企的通胀

压力及经济衰退预期，将限制大宗商品反弹空间。 

操作上建议，RB2210合约于 3900-3800区间建立多单，止损参考 3700

元/吨。HC2210 合约则可考虑于 3800-3700区间建立多单，止损参考 3600

元/吨。 

套利策略：后市房地产及基建需求增加预期，或使螺纹钢走势仍强

于热卷。操作上建议，当 HC2210-RB2210合约价差在 40下方，维持空热

卷多螺纹策略。 

 

钢材月报 
2022 年 7月 28日 
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一、7 月份钢材市场行情回顾 

1、期货盘面回顾 

7 月份，国内钢材期货价格整体呈现先抑后扬走势。中上旬期价趋弱，由于全球 6 月

份制造业 PMI指数下滑，经济增长下行压力增强，同时美国通胀数据强化美联储激进加息

预期，另外炼钢成本下移及“房贷断供”事件等利空因素持续打压钢价，7月 15日，RB2210

合约最低下探至 3588元/吨，而 HC2210 合约下探至 3516元/吨。此后，随着美联储 7月加

息 100点预期降温，美元指数高位回调对大宗商品价格构成支撑。同时钢厂高炉开工率持

续下滑，叠加市场对后市钢材需求回升仍存一定预期，支撑钢价止跌反弹。截止 7 月 28

日 RB2210合约报收 4058元/吨，较上月底跌 320元/吨，月跌幅为 7.31%；HC2210合约报

收 4019 元/吨，较上月底跌 393元/吨，月跌幅为 8.91%。 

 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
 

二、钢材市场产业链分析 

1、铁矿石市场情况 

7 月份，铁矿石期现货价格探低回升。中上旬，受海外经济衰退预期增强影响，黑色
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系整体承压，同时国内因高温多雨天气终端需求恢复不及预期导致市场信心转弱，叠加美

国通胀数据强化美联储激进加息预期，持续打压矿价，I2209合约于 7月 20日下探至 633.5

元/吨。此后，矿价止跌反弹，由于淡水河谷宣布下调其全年产量目标，同时近两周铁矿石

到港量大幅回落，在到港下降、疏港回升预期下，支撑矿价反弹走高。截止 7月 28日青岛

港 61%澳洲麦克粉矿现货价为 770元/湿吨，较上月底跌 64元/湿吨，跌幅为 7.6%。 

当前铁矿石供需格局虽存改善预期，但下游成材需求和钢厂铁矿石需求尚未好转，宏

观环境充满不确定性，叠加港口库存连续三周增加，铁矿石价格走势或将宽幅运行。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

据海关总署公布的数据显示，6 月份，中国进口铁矿砂及其精矿 8896.9万吨，环比下

降 3.8%，同比下降 0.5%。1-6月累计进口铁矿石 5.4亿吨，同比减少 4.4%；累计进口额为

683.6亿美元，同比下降 30.0%；进口均价为 127.6美元/吨，同比下降 26.8%。上半年，

澳巴铁矿石发运总量下滑，主要受天气影响，另外国内粗钢产量同比下滑，对铁矿石现货

需求减少，导致铁矿石进口量萎缩。 

7月份国内铁矿石进口量或延续回落，由于国内钢厂高炉检修增多，叠加矿价回落，

贸易商进口意愿下滑，8月份随着旺季来临近，进口量或逐步回升。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

2、焦炭市场情况 

7 月份，国内焦炭期货价格探低回升，而现货价格则继续下调。焦炭现货低迷更多是

受钢厂需求减弱所拖累，由于钢厂亏损面扩大，高炉检修增多，钢厂采购态度偏谨慎并挤

压焦炭采购价，截止 7月 28日，焦炭价格第五轮提降落地，累计降幅 1100元/吨。同样为

缩小亏损，焦化厂产能利用率整体有所下降。虽然焦炭现货价格持续走弱，但焦炭期价在

下旬止跌反弹，上行驱动更多是对后市钢厂高炉复产预期持乐观态度。截止 7 月 28 日，

山西一级冶金焦现货报价为 2520元/吨、天津港一级冶金焦为 2710元/吨，较上月底分别

下跌 600 元/吨；期货 J2209 合约先抑后扬，最低下探至 2495 元/吨，28 日报收 2847 元/

吨，月跌幅为 6.88%。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

据 Mysteel统计数据显示，截止 7月 22日全国 247家样本钢厂中焦炭库存量为 594.27

万吨，较上月减少 13.49万吨，相较于去年同期减少 201.08万吨；230家独立焦企中焦炭

库存量为 74.4万吨，环比上月增加 12.9万吨，相较于去年同期增加 29.56万吨。 

焦炭价格连续下跌五轮后，焦企利润亏损愈发严重，企业限产比例进一步拉大，由于

下游和钢厂采购态度消极，产地焦炭累库现象显著，而钢厂中焦炭库存有所回落。8月份

市场预计钢厂高炉开工率将回升，焦炭库存将由焦化厂向钢厂转移，现货价格止跌回升概

率提升。 
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图表来源：我的钢铁、WIND、瑞达期货研究院 

3、钢材供应情况 

据国家统计局数据显示，2022 年 6月，中国粗钢产量 9073 万吨，同比下降 3.3%；钢

材产量 11842万吨，同比下降 2.3%。1-6月，中国粗钢产量 52688万吨，同比下降 6.5%；

钢材产量 66714万吨，同比下降 4.6%。 

目前市场关注焦点仍在限产比例上，据统计数据显示，2021 年，中国粗钢产量 103105

万吨，若按 5%幅度减产则需压减 5155 万吨，而 2022年前六个月，中国累计粗钢产量 52637

万吨，同比减少 3381万吨，这样 7-12月份粗钢产量需再减 1774 万吨，月均 295万吨，但

若是低于 5%减产幅度，剩余月份粗钢产量压减空间将不大。 



 

7 请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

据 Mysteel监测的全国 139家建材钢厂，截止 7月 28日，螺纹钢 7月份产量为 962.88

万吨，产能利用率平均值下滑至 53%；去年同期产量为 1363.2万吨，产能利用率平均值为

75%。7 月份样本钢厂螺纹钢产量同环比均出现明显下滑，由于终端需求低迷，钢厂亏损面

扩大，高炉检修增多，产能利用率持续下滑。8月份产量或有所回升，随着钢价反弹，钢

厂利润得以修复将提升钢厂开工意愿。 
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图表来源：我的钢铁、瑞达期货研究院 

 

据 Mysteel监测的全国 37家热轧板卷生产企业总计 64条生产线，截止 7月 28日热轧

卷板 7月份产量为 1235.27万吨，产能利用率平均值降至 78.8%；去年同期产量为 1285.94

万吨，产能利用率平均值为 82%。7月份热卷产量同环比继续下滑，由于终端需求表现一般，

钢厂陷入亏损，主动减产增多，8月份市场预期相对乐观或带动钢厂高炉复产。 

 
图表来源：我的钢铁、瑞达期货研究院 

4、钢材进出口情况 

据海关统计数据显示，2022 年 6 月，中国出口钢材 755.7 万吨，较上月减少 20.2 万

吨，同比增长 17.0%；1-6月累计出口钢材 3346.1万吨，同比下降 10.5%；6月中国进口钢

材 79.1 万吨，较上月减少 1.5万吨，同比下降 36.7%；1-6月累计进口钢材 577.1万吨，

同比下降 21.5%。1-6月累计净出口 2769.9万吨，同比减少 233.7 万吨。 

整体上，6月份我国钢材出口量继续保持高位，1-6月份钢材出口量虽不及 2021年，

但在国内需求持续向弱的情况下，出口还是拉动了一部分钢铁消费。我们预计 8月份钢材

净出口量或继续下滑。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

5、库存数据分析 

螺纹钢库存量：截止 7月 28日，全国 35个主要城市螺纹钢库存量为 641.89万吨，相

较于上月底减少 166.3万吨；去年同期库存量为 823.83万吨，同比减少 181.94万吨。 

7月 28日，137家样本钢厂中螺纹钢厂内库存为 243.91万吨，相较于上月底的 333.43

万吨，减少 89.52万吨；去年同期为 309.68万吨，同比减少 65.77万吨。7月份钢材市场

处于消费淡季，但因螺纹钢产量明显回落，库存量出现持续下滑。8 月，若钢厂高炉复产

增多，而终端需求表现不及预期，库存持续下降局面或将消失。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

热轧卷板库存量：截止 7月 28日，全国 33个主要城市热轧卷板库存量为 282.75万吨，

相较于上月底增加 12.91万吨；去年同期库存量为 302.68万吨，同比减少 19.93万吨。 

7月 28日，37家样本热轧板卷生产企业中厂内库存为82.8万吨，相较于上月底的92.16

万吨，减少 9.36万吨；去年同期为 99.74万吨，同比减少 16.94 万吨。7月份热卷库存去

化明显差于建筑钢材，整体上需求也是表现一般。8 月份热卷库存压力或来源于高炉的复

产。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

6、基建、房地产市场 

据国家统计局发布数据显示，1—6月份，全国房地产开发投资 68314亿元，同比下降

5.4%。1—6月份，房地产开发企业房屋施工面积 848812万平方米，同比下降 2.8%；房屋

新开工面积 66423万平方米，下降 34.4%；房屋竣工面积 28636万平方米，下降 21.5%；房

地产开发企业土地购置面积 3628万平方米,同比下降 48.3%。 

基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 7.1%。其中，水

利管理业投资增长 12.7%，公共设施管理业投资增长 10.9%，道路运输业投资下降 0.2%，

铁路运输业投资下降 4.4%。 
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整体上，前六个月，房地产销售面积、销售金额、投资额、新开工面积等相关数据均

表现不佳。但 2022年以来，中央及各部委频繁释放维稳信号，只是当前房地产市场仍处深

度调整阶段，多地疫情反复下，购房者置业信心不足。我们认为，稳楼市政策效果将逐步

传导至市场终端，市场信心将逐步提升，同时房企拿地积极性有所提高。 

 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

7、汽车行业 

中汽协发布数据显示，2022年 6月，汽车产销分别完成 249.9 万辆和 250.2万辆，环

比分别增长 29.7%和 34.4%，同比分别增长 28.2%和 23.8%。1-6月，汽车产销分别完成 1211.7

万辆和 1205.7万辆，同比分别下降 3.7%和 6.6%，降幅比 1-5月分别收窄 5.9个百分点和

5.6个百分点。 

随着疫情防控成效和促消费政策效应显现，我国汽车生产全面恢复正常水平，消费市

场快速回暖，其中新能源汽车保持高速增长，6月新能源汽车产销分别完成59.0万辆和59.6

万辆，同比均增长 1.3倍。 
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图表来源：中汽协、瑞达期货研究院 

三、小结与展望 

7 月份国内钢材期现货价格整体呈现先抑后扬走势。由于美国通胀数据强化美联储激

进加息预期，另外钢材终端需求低迷，钢厂亏损面扩大，钢厂主动减产增多，且负反馈持

续向上游传导，只是进入下旬随着钢材库存持续下滑，供需格局有所改善，叠加宏观面向

好，钢材价格止跌反弹。 

8 月份钢材价格或震荡偏强，首先，钢厂高炉存复产预期，将增加炉料现货需求，并

提升炼钢成本；其次，稳楼市政策效果将逐步传导至市场终端，市场信心将逐步提升，终

端需求有望进一步释放；最后，美联储在 7 月会议之后，下一次政策会议时间为 9 月 21

日，但高企的通胀压力及经济衰退预期，将限制大宗商品反弹空间。 

 

 

四、操作策略 

1、投资策略 

钢厂高炉存复产预期，将增加炉料现货需求，并提升炼钢成本，另外稳楼市政策效果
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将逐步传导至市场终端，市场信心将逐步提升，终端需求有望进一步释放，将支撑钢价反

弹。操作上建议，RB2210合约于 3900-3800区间建立多单，止损参考 3700元/吨。HC2210

合约则可考虑于 3800-3700区间建立多单，止损参考 3600元/吨。 

2、套利策略 

跨期套利：7 月 28 日 RB2210 与 RB2301 合约价差为 131 元/吨。从当前基本面分析，

后市终端需求回升预期较强，但随着钢价反弹钢厂高炉随之复产的可能性也将提高，因此

后市近远月价格继续拉大的空间或将受限。操作上建议，当 10-1合约价差在 130-150元/

吨区间，可考虑空 RB2210合约，多 RB2301合约，而价差回落至 60-40区间则考虑多 RB2210

合约，空 RB2301合约。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

跨品种套利：7 月 28 日 HC2210 合约与 RB2210 合约价差为-39，目前上海地区现货热

卷与螺纹钢价差为-60元/吨，后市房地产及基建需求增加预期，或使螺纹钢走势仍强于热

卷。操作上建议，当 HC2210-RB2210合约价差在 40下方，维持空热卷多螺纹策略。 
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