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「周度要点小结」

品种 主要关注 下周观点

国际
原油

宏观：美国公布11月PPI数据录得3%，大幅超出市场预期值2.6%，并创近一年新高水平，
表明美国商品通胀卷土来袭，美元指数和美债利率走强，据CME“美联储观察”12月降
息25个基点的概率94.7%。

基本面：周度美国原油日均产量增加11.8万桶/日，达到创纪录的1363.1万桶/日，美
国原油开工率92.4%，前值93.3%。美国周度数据显示原油库存-142.5万桶，汽柴油库
存均大幅增加。

地缘：美国拜登政府及欧盟计划在拜登剩余任期内对俄罗斯实施新的制裁，叠加叙利
亚局势动荡一度导致主要产油国和地区的潜在供应风险增强。

 近期地缘风险并没有完全解除，叙利亚局
势动荡，叠加亚洲经济和需求前景有所改
善，油价下方支撑偏强。原油中长期面临
供应压力，需求并未实质性改善，油价整
体运行方向趋弱，预计油价在低位区间震
荡，等待进一步指引。

PX

供应方面，周内国内PX产量为72.94 万吨，环比-0.15%。国内PX周均产能利用率
86.97%，环比-0.13%。周内海南炼化100万吨PX装置，广东石化负荷恢复，大榭160万
吨PX装置重启。

需求方面，周内PTA产量为145.41万吨，较上周-4.21万吨，较去年同期+10.11万吨。
国内PTA周均产能利用率至84.47%，环比-2.46%，同比+2.58%。

加工差：截至12月11日，PX-N平均180美元/吨，环比3.48美元/吨，PX-M平均101.53美
元/吨，环比+8.3美元/吨。

 观点：根据装置计划，PX供应预计环比增
加。PTA近期部分装置停车，PX供增需减，
油价下方支撑仍在，PX跟随成本端主逻辑
偏弱震荡。
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「周度要点小结」

品种 主要关注 下周观点及策略

PTA

供应方面，周内PTA产量为145.41万吨，较上周-4.21万吨，较去年同期+10.11万
吨。国内PTA周均产能利用率至84.47%，环比-2.46%，同比+2.58%。

需求方面，周内聚酯行业周度146.12吨，较上周-2.79万吨，环比跌1.87%。中国
聚酯行业周度平均产能利用率86.38%，较上周-1.65%。

库存方面，PTA工厂库存在3.84天，较上周+0.02天，较去年同期-0.74天，聚酯
工厂PTA原料库存在8.45天，较上周+0.55天，较去年同期+1.33。

装置计划，近期英力士110万吨装置停车检修，预计12月末重启，逸盛宁波220吨、
嘉兴石化150万吨装置因故停车。

观点：PTA整体供应萎缩，下游聚酯开工维持在高位，
PTA自身供需支撑尚可，期价跟随成本端震荡运行。

MEG

供应方面，乙二醇装置周度产量在39.67万吨，较上周降低1.71%。乙二醇总产能
利用率66.35%，环比-1.15%。周内陕西一套40万吨装置停车检修，预计月底重启。

需求方面，周内聚酯行业周度146.12吨，较上周-2.79万吨，环比跌1.87%。中国
聚酯行业周度平均产能利用率86.38%，较上周-1.65%。

库存方面，截至12月12日，华东主港地区MEG港口库存总量44.45万吨，较本周一
降低1.66万吨。

 观点：海外供应来看，乙烷价格上涨导致海外乙
二醇生产成本抬升，叠加人民币走弱压力，乙二
醇进口难有大幅提升。 乙二醇产量环比下降，
进口量偏低，下游需求拉动乙二醇继续去库，短
期乙二醇供需结构偏强，预计乙二醇维持震荡偏
强。
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「周度要点小结」

品种 主要关注 下周观点及策略

PF

供应方面，周内涤纶短纤产量为15.47万吨，环比持平；产能利用率平均值为
75.97%，环比持平。

需求方面，周内短纤工厂平均产销率为82.07%，较上期增加23.85%。周内纯涤纱
行业平均开工率在77.88%，环比持平。

库存方面，截至12月12日，中国涤纶短纤工厂权益库存9.57天，较上期降低0.86
天，纯涤纱原料备货平均7.95天，较上期减少0.91天。

 观点：短纤价格维持低位下，下游工厂备货积极
性提高，短期短纤产销好转，预计短纤价格震荡
走势，注意风险控制。

PR

供应方面，周内聚酯瓶片产量为31.96万吨，较上周减少0.61万吨，降幅1.87%。
国内聚酯瓶片产能利用率周均值为76.76%，较上周下滑1.45个百分点。

出口方面，2024年10月中国聚酯瓶片出口47.19万吨，较上月增加3.66万吨，或
+8.41%。

产能方面，考虑内贸需求减少，预计有装置降负。某大厂110万吨计划内检修。

 观点：近期聚酯瓶片产量减少，仍维持高位，下
游需求维持逢低补货，聚酯瓶片净出口探底回升，
瓶片累库压力有所缓解，预计瓶片价格以震荡为
主，注意风险控制。
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「期现市场」- PX

图 PX期价走势（元/吨） 图 PX基差走势（元/吨）
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截至2024年12月12日，PX基差为442元/吨，较12月5日减少70元/吨,降幅13.67%。

截至2024年12月12日，期货收盘价(活跃):对二甲苯(PX)为6708元/吨，较12月5日上涨70元/吨，增幅1.05%。
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「期现市场」-PTA

图 PTA期价走势（元/吨） 图 PTA基差走势（元/吨）

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

20
2
3
0
1

20
2
3
0
2

20
2
3
0
3

20
2
3
0
4

20
2
3
0
5

20
2
3
0
6

20
2
3
0
7

20
2
3
0
8

20
2
3
0
9

20
2
3
1
0

20
2
3
1
1

20
2
3
1
2

20
2
4
0
1

20
2
4
0
2

20
2
4
0
3

20
2
4
0
4

20
2
4
0
5

20
2
4
0
6

20
2
4
0
7

20
2
4
0
8

20
2
4
0
9

20
2
4
1
0

20
2
4
1
1

期货收盘价(活跃:成交量):精对苯二甲酸…
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市场价(中间价):精对苯二甲酸(PTA):华东地区-期货收盘价(活跃:成

交量):精对苯二甲酸(PTA)

截至2024年12月12日，期货收盘价(活跃:成交量):精对苯二甲酸(PTA)为4784元/吨，较12月5日上涨60元/吨，增幅1.27%。

截至2024年12月12日，PTA基差为-49元/吨，较12月5日增加5元/吨，增幅9.26%。
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「期现市场」- 乙二醇

图 MEG期价走势（元/吨） 图 MEG基差走势（元/吨）
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期货收盘价(活跃):乙二醇(EG)

截至2024年12月12日，期货收盘价(活跃):乙二醇(EG)为4709元/吨，较12月5日上涨61元/吨，增幅1.31%。
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截至2024年12月12日，乙二醇基差为76元/吨，较12月5日增加19元/吨,增幅33.33%。
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「期现市场」-瓶片

图 瓶片期价走势（元/吨） 图 瓶片基差走势（元/吨）
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截至2024年12月12日，期货收盘价(活跃:成交量):瓶片为6176元/吨，较12月5日上涨58元/吨，增幅0.95%。

截至2024年12月12日，瓶片基差为-76元/吨，较12月5日下跌38元/吨，降幅100%。
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「期现市场」- 短纤

图 短纤期价走势（元/吨） 图 短纤基差走势（元/吨）
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期货收盘价(活跃:成交量):短纤(PF)

截至2024年12月12日，期货收盘价(活跃:成交量):短纤(PF)为6934元/吨，较12月5日上涨104元/吨，增幅1.52%。
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短纤基差

截至2024年12月12日，短纤基差为16元/吨，较12月5日减少129元/吨,降幅88.97%。
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「期现市场情况」-持仓情况
图 PX期货持仓量（手） 图 PTA期货持仓量（手）

图 乙二醇期货持仓量（手） 图 短纤期货持仓量（手）
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「期现市场情况」-仓单情况
图 PX仓单数量（张） 图 PTA仓单数量（张）

图 乙二醇仓单数量（张） 图 短纤仓单数量（张）
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「期现市场情况」-月差情况 短纤月差偏强运行
图 PX近远月价差走势（1-5，元/吨） 图 PTA近远月价差走势（1-5，元/吨）

图 乙二醇近远月价差走势（1-5，元/吨） 图 短纤近远月价差走势（1-5，元/吨）
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「期现市场情况」-原料端价格 油价周内上涨，PXN低位震荡
图 石脑油价格（CFR日本，美元/吨）

图 PX现货价格（美元/吨） 图 PX-石脑油价差（美元/吨）

图 国际原油价格（美元/桶）
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「期现市场情况」-主要现货价格 乙二醇现货价格走强
图 乙二醇现货价格走势

图 短纤现货价格（元/吨） 图 聚酯产品价格（元/吨）

图 PTA现货价格走势
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产业链情况

03



「产业链情况」-PX供给 PX产量、开工率下滑，进口量下滑
图 PX进口量（万吨）

图 PX开工率-中国（周度，%） 图 PX库存（万吨）

图 PX产量（万吨）
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「产业链情况」-PX装置变动

* 红字：近期变动 黑字：历史情况 蓝字：未来计划

企业 产能 地址 负荷 备注
齐鲁石化 9.5 山东淄博 0 2021年2月22日长停
青岛丽东 100 山东青岛 90%-95% 9月负荷提升
中化弘润 60 山东潍坊 0 2023年5月初重启，8月中停机

威联化学 200 山东东营 95%-100%
5月10日停机，6.18和6.26各重启一套

100万吨装置9.7-9.24检修
扬子石化 89 江苏南京 105%-110%
上海石化 85 上海 80%-85%
金陵石化 60 江苏南京 95%-100%
镇海炼化 80 浙江宁波 100%-105% 4月4日检修20天，负荷提升
宁波中金 160 浙江宁波 70%-80% 4月16日检修40天，6月中上旬重启
福建福海创 160 福建漳州 90%-100% 5.21-7月上旬停机，11.8-11.15检修
福建联合 100 福建泉州 0% 10月8日检修2个月
惠州炼化 245 广东惠州 90%-95%
海南炼化 160 海南洋浦 100% 100万吨装置12月5-8日停机
洛阳石化 21.5 河南洛阳 0
大连福佳化 140 辽宁大连 100% 月内装置负荷提升
辽阳石化 100 辽宁辽阳 70%-75%

恒力大连 500 大连长兴岛 100%-110%
4月16日一套装置检修10天，5.25一套装置检修10天，

6.5重启，8月底负荷恢复

天津石化 39 天津 80%-85%
乌石化 100 乌鲁木齐 80% 4月15日检修两周

彭州石化 75 四川彭州 100%-105%

浙江石化 900 浙江舟山 80%-90%%
5.17-5.24检修后重启，

9月底-10.14停机，10.28-11.5重整检修
中化泉州 80 福建泉州 70%-80% 10月底-11月中旬 低负荷，已恢复
九江石化 89 江西九江 100% 7.28-8.5停车检修，10.9-10.19检修
盛虹炼化 400 江苏连云港 90%-95%
广东石化 260 广东揭阳 100% 11月初降负10%，12月恢复

中海油宁波大榭 160 浙江宁波 70% 10月10日检修2个月
合计 4373 87.00%



「产业链情况」-PTA供给 PTA产量开工下降，企业库存上升
图 PTA开工率（日，%）

图 PTA出口情况（万吨） 图 PTA企业库存天数（天）

图 PTA周度产量（万吨）
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「产业链情况」-PTA利润 供需结构偏弱，PTA加工费跌至历史低位

图 PTA加工费（元/吨）图 PTA企业利润及开工率（元/吨，%）
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「产业链情况」-PTA装置变动

* 红字：近期变动 黑字：历史情况 蓝字：未来计划

企业 设计产能 地点 备注 企业 设计产能 地点 备注

虹港石化 150 江苏连云港 2021.3停车检修，重启待定 汉邦石化 220 江苏江阴
2024.6.3重启，8.12短停，8.15重

启，因故停车，9.20重启

虹港石化 250 江苏连云港
5.6检修，5.21重启，11.5-11.14

停车后重启
海伦石化 120 江苏江阴 1#因故7.15停车，7.21重启

福海创 450 福建漳州 5.20降负至5成，11.27提负 海伦石化 120 江苏江阴 9月台风影响临停，国庆重启
扬子石化 60 江苏连云港 2022.9重启，12月停车 嘉兴石化 150 浙江嘉兴 9.10-9.29检修，12.12因故停车
仪征化纤 35 江苏仪征 2023.4.13停车 嘉兴石化 220 浙江嘉兴 5.5停车，5.15重启
仪征化纤 64 江苏仪征 2024.4.10停车 嘉通能源 300 江苏南通 正常

仪征化纤 300 江苏仪征
2024.4上旬投料，5月中提至满负
荷，11.6降负至6成，11.27提负

嘉通能源 300 江苏南通 7.25检修2周，8.8重启

台化兴业 120 浙江宁波 9.1按计划检修，长期停车 恒力石化 220 辽宁大连 5.6停车，5.25重启
台化兴业 150 浙江宁波 5.23检修，8.13重启 恒力石化 220 辽宁大连 正常
逸盛宁波 200 浙江宁波 1.26停车检修，11.7重启 恒力石化 220 辽宁大连 10.7-11.27停车
逸盛宁波 220 浙江宁波 12.8因故停车 恒力石化 250 辽宁大连 8/17-8.30检修

逸盛新材料 360 浙江宁波 11.16降负至6成 恒力石化 250 辽宁大连 6.29停车检修，7.15重启
逸盛新材料 360 浙江宁波 5.16停车，6月初重启 恒力惠州 250 广东惠州 5.6-5.10停车，目前正常
逸盛大连 225 辽宁大连 7月下旬临停后恢复 恒力惠州 250 广东惠州 10.13-10.24检修
逸盛大连 375 辽宁大连 7月下旬临停后恢复，9.26提满 重庆蓬威 90 重庆 24年7.25停车，8月底停车
逸盛海南 200 海南 6.21短停，6.28出料 四川能投 100 四川 4.3停车，8月底重启
逸盛海南 250 海南 8.4降负，8.12提满， 独山能源 250 浙江嘉兴 6.27检修，7.5重启，正常
亚东石化 75 上海 2023.11停车 独山能源 250 浙江嘉兴 10.27-11.7，正常

英力士（原珠
海BP石化）

110 广东珠海
9月初因故停车检修，9/14重启，

12月初停车，预计月末重启
新疆中泰 120 新疆

4.26重启5成，4.30提至7成，6.20
装置因故停车，7.15重启7成，

10.6停车，重启时间待定
英力士（原珠
海BP石化）

125 广东珠海
5.20因故停车，5.24重启，目前

正常
福建百宏 250 福建 正常

中石化洛阳石
化

32.5 河南洛阳 23年3月初停车，重启待定 东营威联 250 山东 5.6-6.23停车，11.13-11.28停车



「产业链情况」-乙二醇供给 乙二醇开工率和产量小幅下滑
图 乙二醇开工率走势（%）

图 乙二醇开工率-乙烯制（周，%）

图 乙二醇产量（周，万吨）

图 乙二醇开工率-煤制（周，%）
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「产业链情况」-乙二醇进出口 进口量下滑，港口库存持续去化
图 乙二醇出口数量（万吨）

图 乙二醇华东主要港口库存（周，万吨） 图 乙二醇预计到港量（周，万吨）

图 乙二醇进口数量（万吨）
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「产业链情况」-乙二醇利润情况 各工艺开工毛利上升
图 乙二醇石脑油制毛利（元/吨）

图 乙二醇甲醇制毛利（元/吨）

图 乙二醇煤制毛利（元/吨）
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图 乙二醇乙烯制毛利（元/吨）
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「产业链情况」-乙二醇装置情况-煤制

* 红字：近期变动 黑字：历史情况 蓝字：未来计划

地区 企业 设计产能 开工率 装置状态
华北 华鲁恒生2# 50 0%
华北 通辽金煤 30 48% 5月中上旬因故停车检修1周，5.25重启，9.16-10.18停车检修
华北 内蒙古易高 12 0% 2022.8停车检修，重启待定
华北 新杭能源 40 0% 8.24停车检修，重启待定
华北 内蒙古荣信化工 40 92% 7.19停车检修，8月中重启，负荷提升
华北 内蒙古建元 26 58% 5.13停车检修10天，9月初停车检修40天，10月下重启，负荷稳定
华北 阳煤寿阳 22 90% 7月底临停检修，8月中短停检修，10月下旬停车，11月中重启
华北 山西沃能 30 75% 7.24停车检修，8月中重启，负荷稳定
华北 山西美锦 30 49% 5.28意外停车10天，10.24-11.24停车
华中 永城永金1# 20 91% 负荷稳定
华中 永城永金2# 20 94% 负荷稳定
华中 濮阳永金 20 92% 23年10月效益问题停车，24年10月已重启
华中 湖北三宁 60 0% 5月上旬停车技改，技改后暂生产EG，5月底重启，8月底转产合成氨
华东 红四方 30 50% 7月底临停检修，8月初重启，半负荷运行
华东 安徽昊源 30 103% 负荷稳定
华南 广西华谊 20 87% 2023年4月停车技改，2024年11月中重启，符合稳定
西北 新疆天业1# 5 0% 停车中
西北 新疆天业2# 30 0% 停车中，有重启计划
西北 新疆天业3# 60 83% 10.8停车检修，11月初重启，负荷上调
西北 新疆天盈 15 0% 5月下旬停车检修，负荷稳定，10月下旬停车检修两个月
西北 新疆广汇 40 92% 6.26停车检修，8.15重启，10月初提负，负荷稳定
西北 陕西渭河 30 109% 负荷稳定
西北 神华榆林 40 45% 负荷稳定，12.10检修，预计20天
西北 陕西延长 10 80% 5月上旬设备问题停车10天，目前负荷稳定
西北 陕煤集团 180 100% 负荷稳定
西北 黔希煤化 30 103% 5月初重启出料，负荷稳定
西北 新疆中昆 60 67% 5月初重启出料，负荷稳定
西北 陕西榆能 40 50% 5月初重启出料，10月中计划检修，降负荷运行
西北 合计 1020 66%



「产业链情况」-乙二醇装置情况-乙烯制

• 红字：近期变动

• 黑字：历史情况

• 蓝字：未来计划

地区 企业 设计产能 开工率 装置状态
华东 上海石化 61 0% 转产EO
华东 扬子石化 30 5% 9月重启，主产EO为主
华东 扬子巴斯夫 34 49% 负荷稳定
华东 远东联 45 70% 10.9停车检修，11月初重启
华东 富德能源 50 60% 负荷稳定
华东 三江化工 38 0% 5月上旬停车，目前主产环氧
华东 三江化工 70 112% 负荷稳定
华东 镇海炼化 145 46% 1号线稳定，2号线停车中，计划年底重启
华东 斯尔邦 4 46% 负荷稳定
华东 浙石化 235 103% 1号线9月初-9.16停车，负荷上调
华东 卫星化学 180 93% 1#负荷稳定，2#4月初检修3个月，7月底重启
华东 盛虹炼化 190 69% 12月初至中旬检修，目前重启
华北 燕山石化 8 0% 停车中暂无重启计划
华北 天津石化 4 0% 停车中暂无重启计划
华北 中沙（天津） 42 52% 负荷稳定
华北 烟台万华 42 26% 负荷稳定
东北 恒力 180 86% 负荷稳定
东北 吉林石化 16 10% 低负荷运行中
东北 北方化学 20 47% 7.10停车检修，10月初重启，负荷稳定
东北 抚顺石化 4 0% 停车中
东北 辽阳石化 20 0% 停车转产
华南 茂名石化 12 8% 低负荷运行中
华南 福建联合 40 75% 5月上旬停车，7月中停车检修，8月初重启，负荷稳定
华南 中海壳牌 83 75% 负荷稳定
华南 中化泉州 50 113% 负荷稳定
华南 中科炼化 40 100% 3月中下旬停车检修，5月底出料，负荷稳定
华南 海南炼化 80 83% 负荷稳定
华南 古雷石化 70 73% 负荷稳定
华中 武汉石化 28 0% 10.10检修，预计两个月
西北 独山子石化 6 0% 停车中
西南 四川石化 36 63% 负荷稳定

合计 1824 66%  
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「产业链情况」-聚酯、短纤生产情况 聚酯总体产量开工小幅下降
图 聚酯周度开工率（%）

图 直纺短纤周度产量（吨） 图 直纺短纤周度开工率（%）

图 聚酯周度产量（吨）
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「产业链情况」-长丝、瓶片生产情况
图 直纺长丝周度开工率（%）

图 聚酯瓶片周度产量（吨） 图 聚酯瓶片周度开工率（%）

图 直纺长丝周度产量（吨）
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「产业链情况」-短纤产销情况 短纤产销上涨，生产毛利回升
图 涤纶短纤生产成本及毛利（元/吨）

图 涤棉纱周度开工率（%） 图 纯涤纱周度开工率（%）

图 涤纶短纤产销率（%）
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图 纺织厂内库存天数（产成品）
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「产业链情况」-纺织行业情况 织机开工下滑，原料库存天数上升

图 纺织企业订单天数 图 江浙织机开工率（%）

图 纺织企业原料库存天数
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「产业链情况」-终端需求情况 纺服零售、出口累计同比、环比上升

图 服装内销零售额及同比（亿元，%） 图 纺织品服装出口额及同比（亿美元，%）
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图 瓶片厂内库存天数（天）
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「产业链情况」-瓶片行业情况 生产毛利低位徘徊，库存水平上升

图 瓶片出口季节性走势（吨） 图 饮料产量季节性（万吨）

图 瓶片生产毛利（元/吨）
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期权市场

04



 周内PTA价格震荡偏强运行，期权市场成交和持仓量下滑，持仓认沽认购比上涨，市场看空情绪较浓。 36

「期权市场」
图 PTA认沽认购比率情况图 PTA认沽认购期权成交情况（日，张）

本报告数据来源：WIND，同花顺，隆众资讯、钢联，海关，网络资料，瑞达期货研究院
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