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沪铝 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 14075 14085 10 

持仓（手） 24.70 万 11.04 万 -13.66 万 

前 20名净多持仓 -19518 -16337 3181 

现货 上海 A00 铝 
14430 14560 130 

基差（元/吨） 355 475 120 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

2020 年 1 月 15 日特朗普会在白宫和中方高层代

表一同签署第一阶段协议。稍后他将前往北京，

开始第二阶段协议的谈判。 

12 月中国采购经理指数(PMI)为 50.2%，与上月持

平；非制造业商务活动指数为 53.5%，比上月回落

0.9 个百分点。12 月财新中国制造业 PMI 录得

51.5，小幅下滑 0.3 个百分点。 

中国央行将于 1 月 6 日降准 50 个基点，释放长

期资金超 8000 亿元。 

墨西哥对原产于中国的进口铝箔卷作出反倾销终

裁，对低于 3.4817 美元/千克的价格差额部分征收

反倾销税。 

当地时间 1月 3日，美军无人战机对伊拉克巴格

达国际机场发动空袭，导致包括伊朗特种部队总

指挥苏莱曼尼在内至少 7人丧生。由于担心美伊

冲突加剧影响国际原油供应稳定，原油价格大幅

上涨。 

11月中国铝合金车轮出口额3.07亿美元，同比减

少30.2%，出口数量706万只（10kg/只计算），同

比减少26.6%；1-11月份累计出口37.02亿美元，

同比减少15.4%，出口数量8269万只，同比减少

8.4%。 

IAI 数据显示，11 月份全球冶金氧化铝产量估算

为平均每天 342400 吨左右，同比下降 0.2%，这

是 5月以来首次出现同比下降，因生产国中国减

产 5.6%。 

 

周度观点策略总结：美国初请失业金人数下降，美元止跌回升，同时下游需求转淡，11 月中国

铝合金车轮出口同比大幅下降，近日电解铝现货库存小累，铝棒库存出现回升，对铝价形成压力，

不过中美贸易局势的缓和，以及中东地缘紧张局势突然加剧，造成原油价格上涨，能源上涨将导致

电解铝生产成本增加，加上上游氧化铝产量下降价格企稳，原料端压力有所减弱，推动铝价走升。

现货方面，上周五市场流通货源相对偏紧，且品牌不多，持货商出货尚可，中间商接货较为积极，

双方交投较为活跃，但实际成交一般。因临近周末，下游存在少量备货。展望下周，预计铝价震荡

偏强，关注中东地缘局势发展。 

技术上，沪铝主力 2002 合约主流多头增仓较大，关注 14000 位置支撑，预计短线震荡偏强。

操作上，建议沪铝 2002 合约可在 14120 元/吨附近做多，止损位 14000 元/吨。 
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二、周度市场数据 

 

图1：电解铝现货价格                           图2：电解铝现货价格季节性分析 

 

图3：LME期现价格走势                          图4：电解铝升贴水走势图 

                  

图5：国内氧化铝价格                            图6：国内氧化铝库存 
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图7：铝进口利润和沪伦比值                     图8：沪伦价格走势 

 

图9：铝棒库存                                  图10：铝棒库存季节性分析 

 

图11：上海期货交易所电解铝库存                  图12：LME铝库存与注销仓单比率 
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图13：前五名沪铝多头持仓合计                   图14：前五名沪铝空头持仓合计 

 

图15：沪铜与沪铝主力合约价格比率                 图16：沪铝与沪锌主力合约价格比率 

 

 

免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 


