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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:不锈钢(日,元/吨) 13355 -35 05-06月合约价差:不锈钢(日,元/吨) -135 5
期货前20名持仓:净买单量:不锈钢(日,手) -18519 1249 主力合约持仓量:不锈钢(日,手) 138991 -3381
仓单数量:不锈钢(日,吨) 198585 541

现货市场 304/2B卷:切边:无锡(日,元/吨) 13920 0 市场价:废不锈钢304:无锡(日,元/吨) 10100 0
SS主力合约基差(日,元/吨) 265 35

上游情况

电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.33 0.17
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 7898.16 -17949.12 进口数量:镍铁(月,万吨) 90.87 -2.02
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 129850 -200 平均价:镍铁(7-10%):全国(日,元/镍点) 1030 5
中国铬铁产量(月,万吨) 75.78 -2.69

产业情况 300系不锈钢产量(月,万吨) 165.43 8.81 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 69.24 -0.5
不锈钢出口量(月,万吨) 45.85 -2.95

下游情况 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 6614 -67278.84 产量:挖掘机:当月值(月,万台) 2.88 0.16
产量:大中型拖拉机(月,万台) 3.02 0.93 小型拖拉机:产量:当月值(月,万台) 1.2 0.1

行业消息

1.美国3月标普全球制造业PMI初值录得49.8，为3个月以来新低。美国3月标普全球服务业PMI初值录得54.3
，为3个月以来新高。 2.欧元区3月制造业PMI初值48.7，为26个月以来新高，预期48.2，2月终值47.6；服
务业PMI初值50.4，预期51，2月终值50.6；综合PMI初值50.4，预期50.8，2月终值50.2。 3.美国总统特朗
普：4月2日起将对所有购买委内瑞拉油气的国家征收25%关税、将在近期宣布针对汽车、制药、木材、芯
片等多个行业的新关税，可能会对许多国家给予关税豁免，但需对等；美商务部长：4月2日关税公告将启
动“对外收入署”。 4.央行宣布，将于3月25日开展4500亿元MLF操作，并从本月起将MLF操作由单一价位
中标调整为多重价位中标（即美式招标）。本月MLF到期3870亿元，实现净投放630亿元，是2024年7月以
来MLF首次净投放。

观点总结

原料端，印尼政府建议镍产品税率上调，但目前政策尚未落地，主要对市场情绪影响；三月为印尼斋月，
预计印尼镍矿价格将维持坚挺。冶炼端春节因素有所减产，国内流通库存出现下降，节后产量加快爬升，
但成本支撑下，镍铁价格或仍偏强运行。供应端，钢厂端将陆续提高开工，产量回升有所加快，其中300系
增幅较大，市场到货压力增加。需求端全面复工恢复正常，长期刺激政策提振市场信心，但价格上涨抑制
下游采需，近期库存消化有所减弱，不过累库幅度低于近年同期。技术上，持仓减量，多头氛围减弱，关
注MA20争夺。操作上，建议暂时观望。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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