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供应增加需求平稳 或将延续弱势整理 

摘   要 
 

2022年 11月份，苯乙烯走出了一个反弹受阻的格局，月初有所上涨，

随后冲高回落回到起点。11 月份，俄乌冲突延续，欧盟继续加大对俄制

裁力度，欧盟则计划在 12月 5日后全面禁运俄海运石油，七国集团计划

对俄油限价，OPEC 维持减产协议并下调全球石油需求预测，美国原油产

量创新高。受诸多因素的共同影响，原油冲高回落，对苯乙烯的成本支撑

崩塌。基本面上，11 月苯乙烯供应略有减少，但仍高于去年同期水平。

下游需求有所减少，下游企业平均开工率震荡回落。目前，苯乙烯已回到

7700元附近的月内低位，且尚没有止跌的迹象。 

 

2022年 12 月份，苯乙烯基本面略微偏空。一方面是生产企业利润微

薄，企业让利销售的空间不大，另一方面是 12月份，仍有两套新装置有

望投产，预计市场供应将继续增加。而目前国内疫情反反复复，下游需求

不稳定，且 12 月份也是苯乙烯的需求淡季，下游行业平均开工率预计将

继续有所下降，需求逐渐减少。预计 12月份苯乙烯生产企业的库存仍将

有所回升。预计 12月份苯乙烯仍将延续弱势格局运行。 
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一、2022 年 11 月份苯乙烯走势回顾 

2022 年 11 月份，苯乙烯走出了一个反弹受阻的格局，月初有所上涨，随后冲高回落

回到起点。11 月份，俄乌冲突延续，欧盟继续加大对俄制裁力度，欧盟则计划在 12 月 5

日后全面禁运俄海运石油，七国集团计划对俄油限价，OPEC 维持减产协议并下调全球石

油需求预测，美国原油产量创新高。受诸多因素的共同影响，原油冲高回落，对苯乙烯的

成本支撑崩塌。基本面上，11 月苯乙烯供应略有减少，但仍高于去年同期水平。下游需

求有所减少，下游企业平均开工率震荡回落。目前，苯乙烯已回到 7700 元附近的月内低

位，且尚没有止跌的迹象。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

二、基本面分析 

1、产能产量分析 

近两年来，国内苯乙烯投扩产的进展速度较快，苯乙烯产业进入了集中扩能期。2020

年，国内苯乙烯的产能达到 1197.5万吨，较 2019年增长了 27.81%。2021年，国内苯乙

烯的产能达到 1472万吨，较 2020 年增长了 22.92%。2022年，2022年约有 469万吨新装

置计划投产，若全部按计划投产的话，则 2022年国内苯乙烯的产能将高达 1941万吨，增

幅也高达 31.86%，创出历史新高，苯乙烯国内产能再上新台阶。不过，受疫情等因素的

影响，有不少装置或将延期投产。统计数据显示：截至 2022年 11月份，国内已投产的新

装置产共有 203万吨，后期仍有 266万吨的产能计划投产。但年底前，仅有 160万吨的新

装置计划投产，且投产时间在 12月中下旬，预计 2023年才能正常产出，对今年的市场供

应影响不大，年底前国内苯乙烯的供应将基本保持平稳。 
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图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

据国内专业机构统计数据显示：2022年 10月份，国内苯乙烯产量环比有所增加，也

高于去年同期水平。数据显示：10月份，国内苯乙烯的产量为 120.07万吨，较 9月份增

加了 6.76万吨，增幅 5.97%。与去年同期相比，则上升了 13.18 万吨，增幅 12.33%。

2022年 1—10月，国内苯乙烯的累计产量为 1125.14万吨，较去年同期增加了 108.39万

吨，增幅 10.66%。2022年 1-10月，国内苯乙烯的产量总体继续平稳增长，显示国内苯乙

烯供应稳中有升。预计 11月份，苯乙烯的产量仍将有所上升。 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

2、进出口分析 

10 月份，苯乙烯的进口量环比明显减少，也低于去年同期水平。出口量环比有所减少，
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但仍高于去年同期水平。统计数据显示：2022年 10 月，我国进口苯乙烯 9.89 万吨，较 9

月份减少了 1.81万吨，增幅-15.49%，较去年同期也减少了 6.78万吨，增幅-40.69%。2022

年 1—10月，我国累计进口苯乙烯 92.43万吨，较去年同期-50.28万吨，增幅-35.23%。10

月份，我国共出口苯乙烯 92.42万吨，较 9 月份下降了 2.12万吨，增幅-99.57%，较去年

同期则增加了 30.98吨，升幅 133.33%。2022年 1—10月，我国累计出口苯乙烯 54.21万

吨，较去年同期+31.00万吨，增幅为 133.42%。10月份，国内苯乙烯出口量大幅减少，显

示出口优势不再。11月份，预计出口量也将维持在低位水平。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

3、装置开工率分析 

2022 年 11 月份，国内苯乙烯装置平均开工率环比有所回落，但仍略高于去年同期水

平。数据显示：截至 2022年 11月 24日，国内苯乙烯的开工率报 72.90%，较 10月下降了

0.80%，较去年同期则小幅上升了 0.80%。预计 12月份苯乙烯的开工率将基本保持平稳。 
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数据来源：隆众石化、瑞达期货研究院 

4、库存分析 

2022年 11月，国内苯乙烯的生产企业环比有所减少，也低于去年同期水平。数据显

示：截至 11月 25日，国内苯乙烯生产企业库存报 122600吨，较 10月份下降了 18221

吨，降幅 12.74%，与去年同期相比，也下降了 23231吨，降幅 15.93%。12月产量稳中有

升，而下游需求不足，预计生产企业库存将有所上升。 

 

数据来源：隆众石化、瑞达期货研究院 

5、下游需求分析 

11 月份，苯乙烯下游五大行业开工率涨跌不一，但大多低于去年同期水平。数据显
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示：截至 2022年 11月 24日, 国内 EPS行业的平均开工率报 52.63%，环比下降了 

5.06%，较去年同期则下降了 2.42%；PS行业的平均开工率报 72.93%，较节前上涨 

4.92% ;，较去年同期下降了 6.52%；ABS行业平均开工率报 92.40%，环比下降了 

6.60%，较去年同期则上升了 8.10%；UPR报 23.00%，环比上涨 1.00%，较去年同期则下降

了 14.00%；丁苯橡胶行业平均开工率报 58.67%，环比上涨-8.42%，较去年同期也下降了

19.53%。从以上数据可以看出，11月份，国内苯乙烯下游需求总体上有所减少，对苯乙

烯的价格形成一定的压制。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

三、上游原材料分析 

2022年 11月份亚洲乙烯的价格稳中有升，东北亚乙烯环比小幅回升，但仍也低于去

年同期水平。东南亚乙烯环比持平，也低于去年同期水平。数据显示：截至 11月 24日，

CFR东北亚乙烯的价格报 881美元，较 10月份上升了 10美元，升幅为 1.15%，较去年同

期则下跌了 250美元，涨幅-22.10%。CFR东南亚报 881美元，较 0月份下降了 0美元，

升幅为 0.00%，较去年同期则下降了 165美元，涨幅-15.77%。由于亚洲乙烯的供应始终

较为充足，预计 12月，亚洲乙烯的价格或将维持区间震荡格局。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

10 月份，CFR中国纯苯价格环比略有回落，也低于去年同期水平。国内纯苯的价格环

比也有所回落。数据显示：截至 11月 24日，中国到岸纯苯价格报 812美元，较上月下降

了 86美元，涨幅-9.58%，较去年同期-128美元，涨幅-13.62%。国内华东现货价格报

6725元，环比下降了 975元，涨幅-12.66%；同比也下降了 150元，涨幅-2.18%。预计进

入 12月后，纯苯的价格或将维持区间震荡格局，重心下移的格局。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 
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四、生产企业利润    

2022 年 11 月份，国内苯乙烯生产企业的利润有所下降，继续处于历史低位区域。数

据显示，截至 11 月 25 日，国内苯乙烯生产企业的利润为 130.01 元，较 10 月份下降了

104.68 元，降幅 44.60%，较去年同期也下降了 549.16 元，降幅 131.02%。从图中可以看

到，目前苯乙烯生产企业的利润处于多年来的低位水平。 

 

五、基差分析 

从期现价差来看，我们选取苯乙烯期货活跃合约与华东市场价的价差来预测两者后市

可能走势。从图中我们可以看到，11月苯乙烯的基差环比有所回落。截至 2022年 11月 25

日 ，国内苯乙烯的基差报 157元，较上月份下降了 215元，目前仍处于正常波动范围，预

计 12月份苯乙烯的基差将基本平稳。  
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图表来源：瑞达期货研究院 

六、技术分析 

2022 年 11 月份，苯乙烯走出了一个反弹受阻的格局，成交量明显放大，持仓量则有

所减少。形态上看，短期均线仍对苯乙烯形成较大的压制。均线系统继续空头排列对价格

形成压制，显示短期走势仍弱。技术指标 DIFF/DEA小幅下行，MACD绿柱走平，KDJ指标也

在低位区域下行，显示空方仍占据优势。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 
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六、观点总结 

12 月份，苯乙烯基本面略微偏空。一方面是生产企业利润微薄，企业让利销售的空间

不大，另一方面是 12月份，仍有两套新装置有望投产，预计市场供应将继续增加。而目前

国内疫情反反复复，下游需求不稳定，且 12月份也是苯乙烯的需求淡季，下游行业平均开

工率预计将继续有所下降，需求逐渐减少。预计 12月份苯乙烯生产企业的库存仍将有所回

升。预计 12月份苯乙烯仍将延续弱势格局运行。 
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