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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 706.76 -0.38 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8249 1
主力合约持仓量:沪金(日,手) 206973 -1100 主力合约持仓量:沪银(日,手) 405318 3982
沪金主力前20名净持仓(日,手) 96039 1274 沪银主力前20名净持仓(日,手) 161491 482
仓单数量:黄金(日,千克) 15675 0 仓单数量:白银(日,千克) 1148519 -27667

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 704.49 -0.6 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8194 3
沪金主力合约基差(日,元/克) -2.27 -0.22 沪银主力合约基差(日,元/千克) -55 2

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 929.07 -1.44 白银ETF持仓(日,吨) 14148.46 424.55
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 257932 21832 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 62298 2772
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 9.87 0 历史波动率:40日:黄金(日,%) 13.34 -0.01
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 16.19 -2.28 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 16.19 -2.28

行业消息

1.美国总统特朗普宣布，将对购买委内瑞拉石油和天然气的国家征收25%的关税，相关关税将于4月2日生
效。特朗普还表示，将在未来几天内宣布对汽车、木材和芯片等商品实施额外关税。可能会对许多国家给
予关税豁免。希望美联储降低利率。2.多名知情人士透露，美国政府希望在4月20日之前促成俄罗斯和乌克
兰的停火协议。但白宫承认，由于俄乌双方立场仍存在巨大分歧，这一时间表可能会延后。3.亚特兰大联储
主席博斯蒂克在接受采访时表示，他目前预计今年只会降息一次。这低于他之前预期的两次降息。博斯蒂
克表示，他改变了自己的预测，因为他认为今年的通胀回落进程将“非常颠簸”。他还表示，企业开始预
期通胀会上升。

观点总结

受关税变数提振，沪市贵金属周二小幅收涨。地缘局势持续升级，美军与胡塞武装斗争激烈，俄美沙特会
谈积极推进，美乌官员将于俄美会议结束后进一步磋商，特朗普称预计很快将签署美乌矿产协议，但近期
俄乌空袭仍持续，停火前景尚不明朗。关税方面，特朗普威胁要对从委内瑞拉购买石油的国家征收“次级
关税”，以切断委内瑞拉与其他国家的石油贸易，原因为委内瑞拉向美国输送了“数万名高级罪犯和其他
罪犯“。此外，对等关税将于4月2日正式实施，多国央行对经济衰退预期表示担忧，不确定性日益增加，
短期内或为金价提供一定避险支撑。昨日公布的数据表明美国3月商业活动企稳回升，服务业显著反弹部分
抵消制造业持续疲软，经济仍具一定韧性。特朗普近期声明关税政策将“针对性”展开，部分国家和行业
可能获得关税豁免，短期内市场担忧情绪有所修复，推动美元和美股市场超跌反弹，对金价形成一定施压
。美联储较为青睐的PCE个人消费支出数据将于周五公布，若PCE数据放缓，联储票委或释放鸽派信号提振
未来降息可能性，在此情形下，实际利率预期的下行利好金价。整体来看，黄金中长期上行逻辑依然稳固
，短期美元反弹的情形下或受到较强阻力。白银方面，全球最大的白银SLV ETF持仓较上日增加424.55吨，
创去年7月以来最大单日增幅，资金持续净流入或预示多头看涨情绪，未来金价企稳后金银比有望持续回落
。操作上建议观望为主，中长期可考虑逢低布局，沪金2506参考运行区间685-715元/克，沪银2506参考运
行区间8000-8500元/千克。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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