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供应压力持续加强 预计后续震荡为主 

 

摘  要 
 

 11 月份，国内 PP 市场价格小幅反弹但力度不大。基本面上，前期

部分欧美经济数据表现好于预期，叠加西方继续推进对俄新制裁计划，国

际油价大幅上涨，成本端支撑较强。但后续经济疲软以及亚洲局部疫情严

峻腿累需求预期，且市场继续关注欧盟对俄石油价格上限谈判，使国际油

价再次下跌，成本端支撑减弱。产业链方面，11 月份检修装置较多且大

多暂时未定开车时间，因此产量较 10月份相比或将小幅下跌。需求方面，

由于全球疫情仍较严峻，对需求端制约较为明显，下游物流运输受阻，订

单跟进不足，需求显示回落。 

 

  

 2022 年 12 月，聚丙烯的基本面仍是多空纠结。产业链方面，目前

12 月份新增检修计划较少，且有装置计划重启复工，预计 PP 产量将小幅

上涨。需求面，公共事件零星爆发对需求端制约较为明显，运输条件受限，

下游多按需采购，下游订单跟进不足，预计市场成交一般，资源消化缓慢，

需求维持弱势。供需矛盾依旧明显，预计库存将小幅上涨。短期内 OPEC+

减产和美联储可能放缓加息力度为原油成本端带来一定的利好支撑，国

际油价或存上行空间。综上所述，12 月份聚丙烯供需矛盾增加，预计维

持震荡态势。 
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一、2022 年 11 月份 PP 走势回顾 

1、期货盘面回顾 

11 月份，国内 PP 市场价格小幅反弹但力度不大。基本面上，前期部分欧美经济数据

表现好于预期，叠加西方继续推进对俄新制裁计划，国际油价大幅上涨，成本端支撑较强。

但后续经济疲软以及亚洲局部疫情严峻腿累需求预期，且市场继续关注欧盟对俄石油价格

上限谈判，使国际油价再次下跌，成本端支撑减弱。产业链方面，11 月份检修装置较多且

大多暂时未定开车时间，因此产量较 10月份相比或将小幅下跌。需求方面，由于全球疫情

仍较严峻，对需求端制约较为明显，下游物流运输受阻，订单跟进不足，需求显示回落。 

 

 

图表来源：博易大师 

 

二、基本面分析 

1、产量分析 

据隆众资讯数据显示，2022 年 10 月，国内聚丙烯生产企业总产量为 264.74 万吨，较

上月相比增加 26.81 万吨，环比上涨 11.27%，同比去年增加 7.13%。2022 年 1-10 月，国

内累计生产 PP 2446.99 万吨，同比增加 19.83 万吨，增幅 0.82%。从以上数据可以看出，

聚丙烯 10 月份产量环比同比均显示在一定程度上增加，累计产量也小幅回升。11 月份新
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增计划检修装置较多，预计 11月份产量小幅下跌。 

 

数据来源：隆众资讯、瑞达期货研究院 

 

2、进出口分析 

数据显示，2022 年 10 月份我国聚丙烯进口量报 42.73 万吨，较上个月相比减少 6.3 万

吨，环比下跌 12.85%，较去年同期相比增加 5.16 万吨，同比上涨 13.73%。2022 年 1-10

月，我国累计进口聚丙烯 388.80 万吨，同比下降 7.57%。出口方面，2022 年 10 月，我国

聚丙烯出口量报 5.20 万吨，较上月相比增加 0.4 万吨，环比增加 8.33%，较去年同期相比

减少 0.53 万吨，同比下跌 9.25%。2022 年 1-10 月，我国累计出口聚丙烯 115.77 万吨，同

比上涨 0.77%。以上数据显示，2022 年 10 月份，国内 PP 进口量环比有所减少，但高于去

年同期水平，而出口量则显示环比增加，但低于去年同期水平。预计 12月国内进出口量或

将环比下跌。 
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图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

2022 年 11 月，我国聚丙烯进口利润总体呈现大幅上涨的格局。截至 2022 年 11 月 23

日，PP 的进口利润报 174.64 元/吨，较上月同期相比上涨 565.28 元/吨，增幅 144.71%；

而我国聚丙烯出口样本利润报-130.17 美元/吨，较上月同期相比下跌 96.24 美元/吨，跌

幅 283.64%。11 月份国内 PP 的进口利润显示大幅上涨而出口利润则大幅下跌。当前国内 PP

供过于求，且成本端支撑尚可，但海外需求仍较疲弱，因此预计 12 月份，进口利润或将持

续回升，而出口利润再次回落。 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 
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3、装置检修分析 

据隆众资讯数据统计，2022 年 12 月份涉及检修装置 18 套，共涉及产能 368 万吨。

其中有 14套装置已经停车且未确认开车复工时间，涉及产能 243 万吨；镇海炼化 3PP、

扬子石化一线 B以及宁波富德单线计划在 12月上旬重启复工，涉及产能 80万吨；12 月

份新增检修装置仅有金能化学单线，涉及产能 45万吨，复工时间还未确定。目前，12月

份计划新增检修装置仅一台，较 11月相比检修装置量明显减少，预计 12 月 PP 产量将持

续上涨，供应压力增加。 

企业名称 生产线 检修产能 停车时间 开车时间 

大连石化 三线 5 2006 年 8 月 2 日 待定 

武汉石化 老装置 12 2021 年 11 月 12 日 待定 

海国龙油 一线 20 2022 年 2 月 8 日 待定 

海国龙油 二线 35 2022 年 4 月 3 日 待定 

天津石化 一线 6 2022 年 8 月 1 日 待定 

洛阳石化 一线 8 2022 年 8 月 22 日 待定 

天津渤化 单线 30 2022 年 9 月 28 日 待定 

联泓新科 二线 8 2022 年 10 月 1 日 待定 

北方华锦 老装置 6 2022 年 10 月 21 日 待定 

河北海伟 单线 30 2022 年 11 月 6 日 待定 

浙江石化 4PP 45 2022 年 11 月 8 日 待定 

镇海炼化 3PP 30 2022 年 11 月 12 日 2022 年 12 月 8 日 

福建联合 老线 12 2022 年 11 月 13 日 待定 

扬子石化 一线 B 10 2022 年 11 月 14 日 2022 年 12 月 14 日 

中原石化 一线 6 2022 年 11 月 15 日 待定 

中韩石化 JPP 线 20 2022 年 11 月 16 日 待定 

宁波富德 单线 40 2022 年 11 月 28 日 2022 年 12 月 7 日 

金能化学 单线 45 2022 年 12 月 20 日 待定 

数据来源：隆众资讯 
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4、装置开工率分析 

数据显示，截至 2022 年 11 月 23 日，我国聚丙烯生产企业产能利用率报 81.86%，较

上月同期相比小幅下跌 0.65%，同比下跌 6.08%；中石化产能利用率报 77.66%，较上月同期

相比下跌 4.4%。显示 11 月聚丙烯生产企业开工率较上月相比呈现小幅回落，且不足去年

同期水平。11月份检修装置较多导致开工率小幅回落，下个月新增检修装置较少，且镇海

炼化、扬子石化以及宁波富德计划重启，预计 12月 PP 生产企业开工率或将小幅回升。 

 

 

 

数据来源：隆众石化、瑞达期货研究院 

5、库存分析 

据隆众资讯数据显示，截至 2022 年 11 月 25 日，国内两桶油聚烯烃库存报 54 万吨，

较上月同期相比减少 15万吨，跌幅 21.74%，较去年同期相比减少 9万吨，跌幅为 14.29%。

从以上数据可以看出，两桶油库存较上月以及去年同期相比均呈现较大幅度的下跌。由于

12 月份暂无计划新增检修装置叠加投产计划较多，PE 下游各行业陆续进入淡季，预计 12

月份聚烯烃库存或将有所上升。 
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图表来源：WIND 隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

6、下游需求分析 

据隆众资讯数据显示 ，2022 年 10 月份我国塑料制品产量为 668.5 万吨，较上月相

比减少 23.5 万吨 ，环比下跌 3.40%，较去年同期相比减少 15.1 万吨，同比下跌 2.0%；

而 1-10 月我国塑料制品累计 6400.6 万吨，较去年同期相比下跌 120.9 万吨，同比下跌

4.2%。从以上数据可以看出，2022 年 10 月，我国塑料制品产量低于上月以及去年同期水

平。主要受到当前全球经济疲软以及全国多地公共卫生事件频繁爆发的影响，物流运输受

阻，订单运输不及时导致订单下降，叠加下游各行业进入旺季尾声，需求跟进不足，预计

12 月塑料制品产量将持续下跌。 
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图表来源：WIND 隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

数据显示，2022 年 10 月份，我国塑料制品出口额报 891230 万美元，较上个月相比减

少 37039 万美元，环比下跌 3.99%，较去年同期相比增加 24162.7 万美元，增幅 2.79%；

2022 年 1-10 月，我国共出口塑料制品 8927653 万美元，较去年同期相比增加 955714.5 万

美元，增幅 11.99%。从以上数据可以看出，2022 年 10 月份，我国塑料制品出口额低于上

月同期水平，但总体仍高于去年同期水平，仍处于高位水平，说明国内塑料制品出口额尚

存在利好，但由于各地疫情零星爆发且已进入旺季尾声，预计下个月国内塑料制品出口额

将低于 10月水平，维持跌势。 

 

图表来源：WIND 隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

数据显示，截至 2022 年 11 月 23 日，国内聚丙烯下游企业的平均开工率报 51.94%，

较上月相比环比下降 0.19%，较去年同期相比下降 2.29%。其中，CPP 开工率报 53.88%，环

比上升 0.07%，与去年同期相比下跌 12.37%；PP 无纺布开工率报 50.78%，环比下跌 0.42%，

同比下跌 1.22%；胶带母卷开工率报 53.81，较上月持平，同比下跌 3.95%；管材开工率报

40.1%，环比下跌 7%，同比下跌 11.79；BOPP 开工率报 63.05%，环比下跌 0.24%，同比上涨

1.65%；注塑开工率报 59%，环比上涨 0.8%，同比上涨 0.5%；塑编开工率报 45%，环比下跌

0.5%，同比喜爱跌 4.5% 
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数据来源：隆众资讯、瑞达期货研究院 

 

据隆众资讯数据显示，截至 2022 年 10 月，我国聚丙烯表观消费量报 302.27 万吨，较

9 月份相比增加 20.11 万吨，环比上涨 7.13%，同比去年同期增长 8.39%。2022 年 1-10 月

国内累计聚丙烯表观消费量在 2698.03 万吨，同比去年 2708.45 万吨下降 0.38%。从以上

数据可以看出，2022 年 10 月，我国 PP表观消费量显示环比和同比均有所回升，但累计表

观消费量较去年相比小幅回落，下月生产企业检修装置减少且停车装置有计划复工，预计

12 月表观消费量持续回升。 

 

 

数据来源：隆众资讯、瑞达期货研究院 
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三、上游原材料分析 

数据显示，截至 2022 年 11 月 25 日，丙烯 CFR 中国价格为 871 美元，较 10 月同期相

比下降了 15 美元，降幅 1.69%，与去年同期相比下降 155 美元，跌幅为 15.11%。以上数据

显示，11 月份丙烯价格较 10 月份以及去年同期相比均在一定程度上回落，本月国际油价

震荡下行，丙烯价格受此影响跟随下跌，12月份关注宏观原油端是否有利好支撑，预计丙

烯价格将跟随国际油价涨跌而涨跌。 

 

 

图表来源：WIND 隆众资讯 瑞达期货研究院 

四、基差分析 

截至 2022 年 11 月 25 日，聚丙烯现货价报 7866.67 元/吨，PP2301 合约收盘价报 7699

元/吨，基差报 220 元，较上个月相比下降了 296 元，基差走弱，但维持在正常波动区间范

围，暂时没有套利机会。 
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图表来源：WIND 隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

五、技术分析 

2022 年 11 月，PP2301 合约走势震荡，从周 K线图可以看出，PP2301 合约价格受到 20

日均线压力，上行受阻。MACD 指标 DIF 线由下向上穿过 DEA 线形成金叉，红色动能柱小幅

放大，操作上建议观望为宜。 

 

图表来源：WIND 隆众资讯 瑞达期货研究院 
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六、期权分析 

截止至 2022 年 11 月 25 日，平值认购期权（聚丙烯期权 PP2301-C-7600）收于 115，

下跌 10.85%；平值认沽期权（聚丙烯期权 PP2301-P-7600）收于 66，下跌 20.48%。平值

期权合成标的升水 0.1%，平值认沽认购隐含波动率差 1.22%，存在正向套利机会。 

 

 

七、观点总结 

2022 年 12 月，聚丙烯的基本面仍是多空纠结。产业链方面，目前 12月份新增检修计

划较少，且有装置计划重启复工，预计 PP 产量将小幅上涨。需求面，公共事件零星爆发对

需求端制约较为明显，运输条件受限，下游多按需采购，下游订单跟进不足，预计市场成

交一般，资源消化缓慢，需求维持弱势。供需矛盾依旧明显，预计库存将小幅上涨。短期

内 OPEC+减产和美联储可能放缓加息力度为原油成本端带来一定的利好支撑，国际油价或

存上行空间。综上所述，12 月份聚丙烯供需矛盾增加，预计维持震荡态势。 
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