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供应宽松&基差修正，矿价或将宽幅震荡 

 

摘要 

8月份，铁矿石期现货价格先抑后扬，在钢材限产预期和铁矿石库存

增加作用下，8月中上旬矿价延续 7月份下行趋势，直至 8月下旬受周边

品种走高及厂内库存持续下滑支撑矿价止跌反弹。 

9月份铁矿石期价或宽幅整理。供应方面，澳巴铁矿石发运总量及港

口库存或维持高位，国内铁矿石现货供应将保持宽松；需求方面，随着

环保组入驻及限产区域增多，终端需求提升受限，但目前厂内铁矿石库

存量处在年内低位，后市有补库需求。因此矿价在多空因素作用下或陷

入区间宽幅波动。 

操作上建议，I2201 合约可考虑于 700-900 区间低买高抛，止损 30

元/吨。期权策略则可考虑当 I2201合约行权价为 920，权利金在 15-7区

间做买入看涨期权；当 I2201 合约行权价为 700，权利金在 10 下方做买

入看跌期权。 
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一、8 月份铁矿石市场行情回顾 

1、期货盘面回顾 

8月份，铁矿石期现货价格整体仍趋弱。继 7月份全国多数省份和地区下文要求 2021

年粗钢产量不超过 2020年，统计局公布的 7月份粗钢产量同环比均出现明显回落，叠加港

口库存偏高，因此铁矿石在现货需求减少现实及预期作用下，令期价继续承压下挫，直至

8月下旬随着厂内铁矿石库存下滑，主流空头持仓减少，I2201合约期价才止跌反弹。截止

8月 30 日 I2201合约收盘价为 835 元/吨，较上月底跌 87元/吨，跌幅为 9.44%。 

 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

二、铁矿石市场产业链分析 

1、国内矿山开工率 

8月份，全国范围内样本 126座矿山产能利用率维持在较高水平，截止 8月 27日国内

矿山产能利用率为 65.62%，7月底为 65.31%，月环比上升 0.31%。其中规模在 30万吨以上

大型矿山产能利用率为 72.61%；规模在 10-30万吨之间的中型矿山产能利用率为 34.41%；

规模在 10万吨以下小型矿山产能利用率为 23.85%。从矿山规模来看，8月份中型矿山产能
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利用率提升幅度较大。由于个别矿企从前期限产中恢复以及原矿开采好转导致精粉产量有

所提升。当前各地限制矿山生产的政策压力依旧存在，同时铁矿石价格有所回落，9 月份

矿山产能利用率或稳中偏弱。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

2、进口情况 

    据海关数据显示，中国 7月铁矿砂及其精矿进口量为 8850.6万吨，金额为 1149.6亿

元。7月进口量低于 6月进口的 8941.7万吨，且远低于 2020年 7月所创的纪录高位 1.12647

亿吨。中国 1-7月铁矿砂及其精矿进口量为 64902.5万吨，同比下降 1.5%。国内铁矿石进

口量已连续 4个月下滑，8月份同比或继续下降。 
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                                             图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

3、国内港口及厂内铁矿石库存 

据 Mysteel 统计数据显示，截止 8 月 27 日全国 45 个主要港口铁矿石库存为 12920.9

万吨，较上月底增加 107.48万吨，同比增加 1610.42万吨，日均疏港量反弹至 300万吨附

近。8 月份在到港保持相对高位的同时，港口库存得以延续累库趋势，当前钢厂高炉开工

率及产能利用率低于去年同期水平，也是一个很重要因素。9 月份铁矿石港口库存将维持

在较高水平，因供应量将保持宽松，而钢厂产量提产受限。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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钢厂库存方面：据 Mysteel 统计截止 8月 27日，样本钢厂进口铁矿石库存总量为

10552.23万吨，月环比减少 670.84万吨，较去年同期相比减少 493.51万吨；样本钢厂的

进口矿日耗量为 276.83万吨，月环比减少 8.52万吨，年同比减少 35.93万吨。全国钢厂

进口矿库存量已连降五周，当前处于年内最低水平，且远低于去年同期水平；从历史数据

分析，9 月钢厂有补库需求，这将对矿价带来支撑。 

 
图表来源：我的钢铁、WIND、瑞达期货研究院 

4、终端需求分析 

据国家统计局数据显示，2021 年 7月我国粗钢产量为 8679 万吨，环比减少 8%，同比

减少 7%；1—7 月粗钢产量为 64933 万吨，同比增长 8.0%。自 7 月份以来，粗钢产量持续

收缩。据中钢协最新数据显示，8月上旬全国粗钢日均产量达到 204万吨，同比下降 5.1%，

基本与 2019年同期水平持续平，较今年 5月上旬创造最高值下降了 15.5%。随着多数地区

落实全年粗钢产量不超去年，后市粗钢产量同环比或继续回落。 
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图表来源：统计局、瑞达期货研究院 

三、小结与展望 

8 月份，铁矿石期现货价格先抑后扬，在钢材限产预期和铁矿石库存增加作用下，8

月中上旬矿价延续 7月份下行趋势，直至 8月下旬受周边品种走高及厂内库存持续下滑支

撑矿价止跌反弹。9 月份铁矿石期价或宽幅整理。供应方面，澳巴铁矿石发运总量及港口

库存维持高位，国内铁矿石现货供应将保持宽松；需求方面，随着环保组入驻及限产区域

增多，终端需求提升受限，但目前厂内铁矿石库存量处在年内低位，后市有补库需求。因

此矿价在多空因素作用下或陷入区间宽幅波动。 

 

四、操作策略 

1、投资策略 

矿价在多空因素作用下或陷入区间宽幅波动。操作上建议，I2201 合约可考虑于

700-900 区间低买高抛，止损 30元/吨。期权策略则可考虑当 I2201合约行权价为 900，权

利金在 15-7 区间做买入看涨期权；当 I2201 合约行权价为 700，权利金在 10 附近做买入

看跌期权。 
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2、套利策略 

跨期套利：8月 30日 I2201与 I2205合约价差为 64。从供需环境分析，整体将维持近

强远弱格局，因此操作上建议，当两者价差在 50-40 区间，考虑多 I2201 空 I2205，止损

35，目标 80。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

 

期现套利：8月 30日青岛港 62%澳洲粉矿现货价为 1156元/干吨，期货 I2201合约价

格为 835 元/吨，基差为 321元/吨，由于当前期价远低于现货价格，因此若企业需买入大

量铁石现货可考虑通过期货市场分批做多 I2201合约套保；或选择买入 I2201合约看涨期

权。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建

议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司

所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，

需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

和修改。 


