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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 3月 5日 3月 12日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 10786 10852 +66 

持仓（手） 16699 15939 +760 

前 20名净持仓 -542 +136 +678 

现货 现货价格 

（元/吨） 

9700 9700 0 

基差（元/吨） -1086 -1152 -66 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

油脂市场价格重心上移，美豆价格不断冲高，国

内豆油等主力价格也不断上升。 

未来气温回升以及梅雨季的到来，花生仓需入低

温库存储，仓储成本提高。仓储压力使得市场抛

售意愿加大。 

余粮所剩不多，基层惜售挺价，现货市场坚挺 5 月后市场流通花生减少，下游企业此时大多已

经做好储备，市场需求下降。 

节后油厂陆续恢复开机，对花生需求增加  

压榨利润高企，且油厂库存较少，节后可能有补

库需求 
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周度观点策略总结：目前市场花生流通现货较少，在高价位下，基层有挺价惜售的情绪。

下游压榨厂目前开机率有缓步提升，但还是较低，截止 3 月 5 日，天下粮仓抽查的 57 家加工企业

开机率不足 10%。市场供销两淡，即将步入 4月份行业淡季。宏观上，在全球信用扩张，通胀预期

的背景下，国际大宗商品上涨预期较高，粮油类商品首当其冲。同时美豆需求强劲，价格居高不下，

国内油脂盘面也重心上移。技术上，，PK2110合约多处于 10800支撑线上波动，难以下破，油脂盘

面整体走势较强，整体易涨难跌。操作上，建议 PK110 合约在 10800 元/吨附近做多，参考止损点

位 10700 元/吨，目标 10900元/吨。 

 

二、周度市场数据 

1、 主产区花生仁现货价格 

图1：主产区花生仁现货价格 

 

来源：瑞达期货研究院  WIND 

主产区花生仁现货报价总体保持平稳，现货价格无变动。 
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2、 花生仁现货价格季节性 

图2：花生现货价格季节性  

 

数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

3、 花生仁国际现货价格 

图3：花生仁国际现货价格 
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数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

根据 wind数据，3月 11日，国际花生仁价格 1179.88 美元/吨，今年以来平稳趋涨。 

4、花生压榨利润 

图4：花生压榨利润                   
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

尽管近期压榨利润有所下滑，但是仍处于高位。 

5、花生开机率 

图5：花生开机率                  
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

目前压榨利润较高，春节过后开机率从底部稍有上升，但马上进入市场淡季，开机率仍较低。 

6、全国30家花生仁库存 

图6：全国30家花生仁库存              
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

现货购销清淡，压榨厂花生仁库存缓慢下降，整体处于中等略偏低水平。 

7、花生月度进口量 

图7：花生月度进口量             
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

2020年4月份以来，花生进口量趋于下降，即使在年末进口有所回升，仍不及年内最高3月份进口的一半。 
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